AKIN TEKSTIL ANONIM SIiRKETI

31 MART 2017 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
1.1. Faaliyet Konusu

Akin Tekstil A.S. (“Sirket”) kumas, iplik ve konfeksiyon iiriinleri imalat1 ve satis1 yapmaktadir. Sirket,
konfeksiyon iiretim ve idari faaliyetlerini Istanbul tesislerinde, iplik, dokuma ve boyahane
faaliyetlerini Kirklareli Liileburgaz tesislerinde siirdiirmektedir. Sirket 1956 yilinda Riistii Akin ve
Haydar Akin kardesler tarafindan kurulmustur.

Sirket’in Aktek Giyim San. ve Tic. A.S. ve Akin Tekstil Usa. Inc. (Hepsi “Grup” olarak anilacaktir)
adinda bagli ortakliklari bulunmaktadir.

Sirket’in merkezi Cirpic1 Veli Efendi Yolu, No:49 34144 Bakirkdy / Istanbul iken Belediye tarafindan,
Osmaniye Mah. Cirpici Kosuyolu Sok. No: 5/1-2-3-4 olarak degistirilmistir. Sirket adres degisikligini
9 Temmuz 2015 tarih ve 8859 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde tescil ettirmistir. Sirket’in fabrika adresi
asagidaki gibidir.

Fabrika: Evrensekiz Koyl Arap Catagi Mevkii 39700 Liileburgaz / Kirklareli
Sirket’in iletisim bilgileri asagidaki gibidir.
Tel: 0090 212 543 64 40

Fax: 0090 212 583 30 69
Web: www.akintekstil.com.tr

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'na (“SPK”) kayithdir ve pay senetleri 1996 yilindan itibaren Borsa
Istanbul’da (“BIST”) islem gormektedir. Sirket’in pay senetlerinin %19’u BIST de islem gérmektedir.

Grup’un 31 Mart 2017 tarihi itibariyle ortalama personel sayis1 501 kisidir. (2016 Y1li: 484 kisi)

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Sendikali Calisan 373 355
Sendikasiz Calisan (Idari Personel) 128 129
Toplam 501 484

1.2. Sermaye Yapisi

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tavani 80.000.000 TL’dir. 31 Mart 2017
tarihi itibariyle 6denmis sermayesi ise 25.200.000 TL (31 Aralik 2016: 25.200.000 TL) olup her biri 1
TL nominal degerli 25.200.000 (31 Aralik 2016: 25.200.000) adet hisseye bolinmiistiir.

Sirketin %10’dan fazla paya sahip ortaklarinin unvanlari ve ortaklik paylar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Ad1 Soyady/ Unvam Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
Haydar Akin Holding A.S. 28,17 % 7.099.740 28,17 % 7.099.740
Akin Holding A.S. 25,52 % 6.431.796 25,52 % 6.431.796
Ragip Akin 12,75 % 3.213.000 12,75 % 3.213.000
Halka Ac¢ik Kisim 19,00 % 4,788.000 19,00 % 4.788.000
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31 MART 2017 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
1.3. Istirak ve Bagh Ortakhklar
Sirketin istirak ve bagl ortakliklarinin unvanlari, faaliyet konulari ve is merkezleri agagidaki gibidir.

31 Mart 2017 31 Arahk 2016
Istirak Oram  Istirak Oram

Bagh Ortakhk Faaliyet Alani Sermayesi % %
Aktek Giyim San. ve Tic A.S.  Pazarlama ve Satis  400.000 TL 60 % 60 %
Akin Tekstil USA Inc. Pazarlama ve Satig  1.000 USD 100 % 100 %

Sirket’in Bagli Ortakliklart olan Aktek Giyim San. ve Tic. A.S 1995 yilinda, Akin Tekstil Usa. Inc. ise
2013 yilinda kurulmus olup, sermayeleri sirasiyla 400.000 TL ve 1.000 USD’ dir.

1.4. Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Sirket’e ait finansal tablolar 10 Mayis 2017 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel
Kurul ve belirli diizenleyici kurullar, finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1 Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar:

Grup, muhasebe kayitlarin1 Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak tutmakta, Sermaye
Piyasas1 Kurulu'na (“SPK”) sundugu finansal tablolarin1 ise Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
belirlenen formatta hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete de yayinlanan
Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (“Seri: II, No:
14.2 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi
ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Anilan tebligin 5.2 Maddesine
gore Kurul, finansal Raporlama ilke, usul ve esaslarmin agik ve anlagilabilir hale gelmesini veya
uygulama birligini saglamak amactyla, gerekli gérdiigli durumlarda Kanunun 14. Maddesi kapsaminda
kararlar alma yetkisine sahiptir. Isletmeler de bu kararlara uymakla yiikiimliidiirler. Sermaye Piyasas1
Kurulu 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili Kurul Karari ile Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi kapsamia giren sermaye piyasasi araglar1 bir borsada islem goren
anonim ortakliklar ile yatirnm fonlari, konut finansmani ve varlik finansmani fonlar1 hari¢ sermaye
piyasasi kurumlari i¢in hazirladigi finansal tablo ve dipnot formlarini 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona
eren ara donemlerden itibaren gecerli olmak lizere yiiriirliige koymustur.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar SPK’nin Seri: II, 14.2 no.lu Teblig hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmis ve SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

2.2. TMS / TFRS ’ye Uygunluk Beyan

llisikteki konsolide finansal tablolar, SPK’mn Seri: II; 14.2 no’lu Tebligi’nin 5.1 maddesine uygun
olarak Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”)’lere uygun
olarak hazirlanmis ve sunulmustur.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, s6z
konusu TMS/ TFRS’ nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup’un muhasebe
politikalarinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

2.4. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de ileriye yonelik
olarak uygulanir.

Hatalar, finansal tablolar onaylanmadan Once saptanirsa, yapilacak bir diizeltme kaydi ile cari
donemde diizeltilir. Hata daha sonradan tespit edilmis ise, finansal tablolarin ge¢gmise doniik olarak
yeniden diizenlenmesi gerekir.

Cari donemde isletmenin uygulamis oldugu tahminlerde bir degisiklik olmamustir.
2.5. Kullamlan Para Birimi

Finansal tablolar, fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden
ifade edilmis olup tiim finansal bilgiler en yakin TL tutarina yuvarlanarak gosterilmistir. Finansal
tablolarda bulunan doviz cinsinden varlik ve yilkiimliliikler Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
tarafindan agiklanan kurlar iizerinden sunum birimi olan TL’ye cevrilmislerdir. Merkez Bankasi
tarafindan agiklanan kurlar asagidaki gibidir.

Doviz Cinsi 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
usD 3,6386 3,5192
EUR 3,9083 3,7099
GBP 4,5169 4,3189

2.6. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarmin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un cari donem konsolide
finansal tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden smiflandirilmakta ve onemli farkliliklar agiklanmaktadir. Bu gercevede
Grup’un 31 Mart 2017 tarihli konsolide finansal tablolar ve ilgili dipnotlar, énceki déonem konsolide
finansal tablolar ve dipnotlarla karsilagtirmali olarak hazirlanmig ve sunulmustur.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.7. Konsolidasyon Esaslari

Bagli Ortakliklar, Ana Ortaklik’in (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
ve/veya kontrol ettigi diger sirketler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin
%50“den fazlasin1 kullanma yetkisi kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50“den fazlasim
kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalar iizerinde fiili kontroliinii
kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarini Ana Ortaklik’in menfaatleri dogrultusunda kontrol
etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Sirketin Bagli Ortakliklar1 olan Aktek Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. ve Akin Tekstil USA Inc’e ait 31
Mart 2017 tarihli finansal tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis olup,
Ana Ortaklik’in sahip oldugu paylarm kayith degeri, ilgili 6zkaynaktan mahsup edilmektedir. Ana
Ortaklik ile Baglh Ortakliklar1 arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli
olarak elimine edilmektedir.

Asagidaki tablolarda 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Bagli Ortaklik, sahip olunan pay
ve ortaklik orani gosterilmistir:

31 Mart 2017

Bagh Ortakhik Adi Ana Ortaklik Tarafindan Ana Ortakhk Toplam Pay
Sahip Olunan Dogrudan Tarafindan Sahip
Pay Olunan Dolayh Pay
Aktek Giyim San. ve Tic %60 - %60
A.S.
Akin Tekstil USA Inc %100 - %100

Bagl1 ortakliklarin yonetimdeki kontrol giicii Akin Tekstil A.S.’ye aittir.

31 Aralik 2016

Bagh Ortakhik Adi Ana Ortaklik Tarafindan Ana Ortakhk Toplam Pay
Sahip Olunan Dogrudan Tarafindan Sahip
Pay Olunan Dolayh Pay
Aktek Giyim San. ve Tic %60 - %60
AS.
Akin Tekstil USA Inc %100 - %100
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31 MART 2017 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.8. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar:

a) Konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlart ve dipnotlar: etkileyen TMS’de yapilan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2016 yilindan itibaren gegerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarini etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylar: I¢in Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Aciklanmasi *

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile Tarimsal Faaliyetler: Tasiyict Bitkiler *

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi *

2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik

Tyilestirmeler TFRS 12

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri ?

2012-2014 Donemine Iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19 °

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi *

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimer ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varhik
Satislart veya Ayni Sermaye Katkilar *

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirum Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin

(Degisiklikler) Uygulanmast 2

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve ftfa Paylart I¢in Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Acitklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde
edilen gelire dayali amortisman yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigina agiklik getirirken, aksi
ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngérii olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir
6l¢iimii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir
ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iliskili oldugunun kanitlandigi durumlarda maddi olmayan
duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa
yonteminin kullanilmasimin uygun olmadigi goriisiinii de ileri siirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir
varligin kullanilmas: sonucunda {iretilen bir kalemin gelecek donemlerde satis fiyatinda beklenen
diistislerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve
sonrasinda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin gostergesi olabilecegi konusuna
deginen agiklamalara da yer verir.
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31 MART 2017 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.8. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

b) 2016 yilindan itibaren gegerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarini etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler)
Tarimsal Faaliyetler: Taswyict Bitkiler

Bu standart, ‘tasiyici bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar siniflandirmasi
altinda, ilk muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore
Olciilmesine imkan saglayacak sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasini belirtir. Bu
standartta ayrica ‘tasiyici bitki’ tarimsal {irlinlerin iiretimi veya temini i¢in kullanilan, bir dénemden
fazla Uriin vermesi beklenen ve Onemsiz kalinti satislar1 disinda tarimsal {riin olarak satilma
olasiliginin ¢ok diisiik oldugu yasayan bir bitki olarak tanimlanmistir. Bu standartta tasiyici bitkilerden
yetistirilen tirlinlerin TMS 41 standardinin kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS
40 standartlarinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi
Bu standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen igletmenin:
e TFRS 11°de belirtilen kurallara aykiri olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan
isletme birlesmeleriyle ilgili tlim muhasebelestirme iglemlerinin uygulamasi, ve
e TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iliskin agiklanmasi gereken bilgileri
aciklamasini 6ngortir.
TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.
2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi
versiyonlariin kullanilacagi konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Acitklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarini sunmalaria iligkin olarak
farkinda olunan zorunluluk alanlarinda dar odakl iyilestirmeler icermektedir.

11
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31 MART 2017 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.8. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

b) 2016 yihndan itibaren gecerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarini etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler

TFRS 5: Satis amach elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran
varliga siniflandigi ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde
tutulan olarak siniflandirilmasina son verildigi durumlara iligkin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sozlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara dénem
finansal tablo agiklamalarindaki mahsuplagtirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi
Verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara donem finansal raporda baska bir bdliimde’ agiklanmasina agiklik
getirmektedir.

2012-2014 Donemine iliskin Yillik Iyilestirmeler TMS 19 standardmin da ilgili yerlerinde
degisikliklere yol agmustir.

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Bu degisiklik igletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
mubhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi se¢enegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatwumcr ile Istirak veya Is Ortakhg Arasindaki Varlik
Satislart veya Ayni Sermaye Katkilart

Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satiglart veya ayni sermaye
katkilarindan ~ kaynaklanan  kazang veya kayiplarin  tamamimin  yatirimci  tarafindan
mubhasebelestirilmesi gerektigi acikliga kavusturulmustur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
Uygulanmasi

Bu degisiklik, yatirim igletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalar1 sirasinda ortaya ¢ikan
sorunlara asagidaki sekilde agiklik getirir:

e Ana sirket i¢in konsolide finansal tablo hazirlanmasina iligkin istisnai durum, bir yatirim
isletmesinin tiim bagl ortakliklari gercege uygun deger lizerinden degerledigi hallerde dahi,
yatirim igletmesinin bagl ortakligi olan ana girket igin gegerlidir.

e  Ana sirketin yatinim faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagl ortakligin yatirim isletmesi
olmasi halinde, bu bagl ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

e  Bir istirakin ya da ig ortakliginin 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirildigi hallerde, yatirim
isletmesinde yatirim isletmesi amaci giitmeyen bir yatirimci istirakteki ya da is ortakligindaki
paylar1 i¢in uyguladig1 gercege uygun deger 6l¢iimiinii kullanmaya devam edebilir.

e  Tim istiraklerini gercege uygun degerden 6lgen bir yatirim isletmesi, yatirim igletmelerine iligskin
olarak TFRS 12 standardinda belirtilen agiklamalari sunar.

12
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31 MART 2017 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.8. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

b) 2016 yihndan itibaren gecerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarini etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devamu)

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar: standardi uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarini ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali
erteleme hesaplarini’ hem TFRS’lere gore hazirlayacagi ilk finansal tablolarinda hem de sonraki
donem finansal tablolarinda 6nceki donemde uyguladigi genel kabul gérmiis muhasebe standartlara
gore muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmuistir.

¢) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Grup, heniiz yiirirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araclar*
TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat *

1 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Gozetimi Kurumu ("KGK”) tarafindan 2010°da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin
siniflandirilmast ve Ol¢iimii ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011°de degisiklik yapilan
TFRS 9 finansal yiikiimliliiklerin siiflandirilmasi ve &l¢liimii ve kayitlardan g¢ikarilmasi ile ilgili
degisiklikleri icermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017’de yayimlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versiyonu a) finansal
varliklarin deger diistikliigii gereksinimleri ve b) "ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilan finansal yiikiimliilikler" ile yayimlanan siniflama ve 6l¢iim gereksinimlerine
getirilen sinurl degislikleri igerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir. ilk
uygulama tarihi 1 Subat 2015 tarihinden 6nce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin verilmektedir.
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AKIN TEKSTIL ANONIM SIiRKETI

31 MART 2017 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.8. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

¢) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (Devami)

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hastlat

TFRS 15 standardindaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve olclimii ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir.

Modeldeki bes asama agagidaki gibidir:

Miisteri sdzlesmelerinin tespit edilmesi

Satis sozlesmelerindeki performans yiikiimliiliiklerinin tespit edilmesi
Islem fiyatinin belirlenmesi

Sozlesmelerdeki islem fiyatini performans yiikiimliiklerine dagitilmasi
Sirket performans yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi
iizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

2.9. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a) Hasilat
Grup, gelirlerinin 6nemli kism1 kumas, iplik ve konfeksiyon iiriinlerini {iretip satarak olusturmaktadir.

Grup ayrica merkez adresinde bulunan ve konsolide finansal tablolarda Yatirim Amagli Gayrimenkul
olarak siniflandirdigi gayrimenkul iizerinden isyeri kiras1 geliri de elde etmektedir.

Gelirler, gelir tutariin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Grup’a
akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri {lizerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal satislarindan iade ve satis iskontolarinin
diisiilmesi suretiyle bulunmustur.

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

* Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim dnemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

» Sirket’in miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

* Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde dl¢iilmesi,

» Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas olmast,

» Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde dlgiilmesi.

Satislar igerisinde dnemli bir finansman unsurunun bulunmasi durumunda makul bedel gelecekte
olusacak nakit akimlarinin finansman unsuru igerisinde yer alan gizli faiz oraniyla indirgenmesi ile
tespit edilir. Fark tahakkuk esasina gore konsolide mali tablolara yansitilir. Grup satiglar ve satiglarin
maliyeti igerisinde yer alan faiz tutarlarin1 indirgeyerek Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler veya
Giderler igerisinde gostermistir.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.9. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
b) Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin
maliyeti; tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direkt
is¢ilik giderleri gibi, iiretimle dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve
malzemenin mamule doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden
sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar1 da igerir.

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda Akin Tekstil A.S. agirlikli ortalama maliyet yontemini, Aktek
Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. ise ortalama maliyet yontemini uygulamaktadir. Grup, maliyet sistemi
olarak ise kumasta satha maliyeti, konfeksiyonda ise siparis maliyeti yontemini kullanmaktadir. Net
gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek igin yiliklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir.

Grup, konsolide finansal tablolarinda yer alan degeri diismiis olabilecek stoklari igin deger diistikliigii
karsiligi ayirmaktadir. Net gerceklesebilir deger hesabi sonucunda ozellikle 2. kalite olarak
degerlendirilen mamullerin satis degeri maliyet bedelinden daha diisiik oldugu icin deger diistikliigi
karsilig1 ayrilmaktadir. (Not 10)

¢) Yatinnm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amagh gayrimenkuller, kira veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, 2010 yilinin son bdliimiine kadar maliyet degerinden birikmis amortisman
diistildiikten sonraki tutarlar ile gdsterilmistir. Grup bu tarihten sonra yatirirm amach gayrimenkulleri
icin gercege uygun deger yontemini benimsemis olup, s6z konusu gayrimenkuller i¢in amortisman
hesaplamay1 durdurmustur.

Grup’un Yatirrm Amacli Gayrimenkulleri cari donem ve 6nceki donem finansal tablolarinda gercege
uygun degerleri ile mali tablolara yansitilmistir. Yatirim amagh gayrimenkullerin ger¢cege uygun deger
degisimleri gelir tablosu hesaplarina yansitilmaktadir. (Not 13)

d) Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklarin gayrimenkuller diginda kalan kismi, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan
kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet
degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alman kalemler i¢in satin alim maliyet
degerlerinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Maddi duran varliklar
dogrusal amortisman metoduyla faydali omiir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur.

Grup’un gayrimenkulleri 2010 yilindan bu yana gercege uygun bedelleri iizerinden mali tablolarda
gosterilmistir. Grup, gayrimenkullerini yeniden degerlemeye tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran
Varliklar standardiin 35. maddesinin (b) bendinde belirtilen hiikiimleri uygulamistir. Buna gore Grup,
gercege uygun deger yontemine gegtigi tarihteki gayrimenkullerinin net degerlerini yeniden degerleme
sonrast degerine getirmis ve aradaki farki Gzkaynaklar igerisinde muhasebelestirmistir. Grup bu
tarihten sonra, binalar {lizerinde yer alan yeniden degerleme farklarimi binalarin kalan Omiirleri
stiresince itfa etmeye baslamistir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.9. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

d) Maddi Duran Varhklar (Devami)

Amortisman hesabinda esas alinan faydali omiirler ve uygulanan amortisman oranlar1 asagidaki
gibidir.

Maddi Varhk Cinsi Faydah Omiir (Y1) Amortisman Orani
Yeralt1 Yertistii Diizenleri 10-20 %10-%5
Binalar 4 -50 % 25-% 2
Makine Tesis 3-40 %2,5 - %33,3
Demirbaglar 5-20 %20 - %5
Tas1it Araglari 5 %20
Finansal Kiralamalar 8-10 % 125-% 10

Beklenen faydali 6miir kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olas1 etkileri i¢in her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
mubhasebelestirilir.

Sabit kiymetlerin satist dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin
karsilastirilmas1 sonucunda belirlenir ve yatirim faaliyetlerinden gelirler veya giderler igerisinde
gosterilir.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte
genisleme veya gozle goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir. (Not 14)

¢) Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004
tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra satin alian kalemler igin satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tilkenme paylari ile
kalic1 deger kayiplar1 diisiilmiis olarak gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali omiirlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her
yil gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar i¢in kullanilan amortisman oranlar1 %5- %6,66 %20 %25 ve %33
olarak belirlenmistir.

Satin alan bilgisayar yazilimlart maliyetler bedelleri {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler
faydali 6miirlerine gore amortismana tabi tutulur.

Beklenen faydali 6miir kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin

olast etkileri i¢in her yil gézden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir. (Not 17)
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.9. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
f) Finansal Araclar

Finansal varliklar, nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, finansal yatirimlar, diger alacaklar, tiirev
finansal varliklar ve iligkili taraflardan alacaklardan olusmaktadir. Finansal borg¢lar ise ticari borglar,
iligkili taraflara borglar, tiirev finansal bor¢lar ve diger bor¢lardan olusmaktadir.

Finansal varlik ve borglar, Grup’un sdz konusu finansal araglarla ilgili olarak taraf olmasi durumunda
Grup’un bilangosunda yer almaktadir. Eger bir finansal ara¢ Grup’un bir pargasi iizerinde nakit ¢ikist,
herhangi bir varlik ¢ikis1 veya bagka bir finansal ara¢ ¢ikigina sebebiyet veriyorsa, bu finansal arag
finansal yiikiimliiliik olarak siniflandirilir. Finansal ara¢ ancak asagidaki kosullar igeriyorsa, bir sermaye
aract olarak tanimlanabilir:

a) Baska bir isletmeye nakit veya bir bagka finansal varlik vermeyi 6ngoren bir sdzlesmeye dayali
yiikiimliilik tagimiyorsa veya isletmenin bir baska isletmeyle finansal araglarini, isletmenin aleyhinde
olacak sekilde karsilikli olarak degistirmesini ongoren sozlesmeye dayali yiikiimliiliik tasimiyorsa,

b) Finansal aracin, Grup’un sermaye araglari ile gergeklesmesi veya gerceklesecek olmasi durumunda,
Grup’a ¢esitli sayida sermaye devrini gerektiren tiirev finansal ara¢ tanimina girmeyen ya da Grup’un
sabit miktardaki nakit degisimini veya sabit tutarda sermaye aracinin degisimini igeren tiirev finansal
arag¢ olmasi durumunda.

Finansal Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati; nakit benzeri ise, tutar1 belirli bir nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan (vadesiz
cekler, vadesi 3 aydan kisa olan mevduat, vadesine 3 aydan az kalmis yiiksek likiditeye sahip diger
kisa vadeli yatirimlar gibi fonlar1 ve yatirimlari ifade etmektedir. (Not 47/b)

Etkin Faiz Yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirin iligkili oldugu doneme
dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit édemelerini tam
olarak ilgili finansal varligin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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f) Finansal Araclar (Devami)

Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
ve alim satim amacl olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir muhasebesel gosterim saglanacagi
kanaatine varildigi zaman séz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma
aract olarak belirlenmemis olan tiirev Urlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin, gergege uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan
kazang ya da kayip, kar / zararda muhasebelestirilir. Kar / zarar icinde muhasebelestirilen net kazang ya
da kayiplar, s6z konusu finansal varliktan elde edilen faiz ve / veya temettii tutarin1 da kapsar.

Grup’un gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar1 bulunmamaktadir. (31
Aralik 2016: Yoktur.)

Vadesine Kadar Elde Tutulan Yatirimlar

Grup’un vadesine kadar elde tutma yetkisi ve niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli polige ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak smiflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diislikliigii tutar1 disiilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya alim
satim amagli finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde olgiilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri gilivenilir bir sekilde dlgiilemeyen ve aktif bir
piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Grup’un 31 Mart 2017 tarihi
itibariyla satilmaya hazir finansal varligi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: Yoktur.)

Ticari ve Diger Alacaklar

Ticari alacaklar, esas faaliyetler cercevesindeki ticari mal veya hizmet satiglar1 karsiliginda
miisterilerden olan alacaklar1 ifade etmektedir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli ticari
alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri {izerinden
gosterilmektedir. Faiz tahakkuk etkisinin biiylik olmas1 durumunda, etkin faiz oramn ile iskonto edilmis
net gergeklesebilir degerlerinden olasi siipheli alacak karsiliklar: diisiilmek suretiyle gosterilmektedir.

Net gerceklesebilir degerin tespitinde, etkin faiz orami olarak yurti¢i pesin satiglarda “TRLIBOR?”,
yurtdisi satislarda ise “LIBOR” oranlar1 esas alinmigtir.

18



AKIN TEKSTIL ANONIM SIiRKETI

31 MART 2017 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.9. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
f) Finansal Araclar (Devami)

Finansal Varliklarda Deger Diisiikltigui

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklaria iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigima dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
mubhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olaymn
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diistikliigli zarar1 olusur. Kredi ve
alacaklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz orami iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugilinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir. Siipheli alacaklara iliskin karsiliklar, tahsil edilemeyen alacaklarin tutarini, bunlara karsilik
alman teminatlari, Grup Yonetimi’nin ge¢mis yillardaki tecriibeleri ve ekonomik kosullar1 goz oniinde
bulundurularak ayrilmaktadir. Siipheli alacak tutarma karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak
tutarmin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli
alacak karsihigindan disiilerek diger faaliyet gelirlerine kaydedilmektedir. Tahsil edilemeyecek
alacaklar, tahsil edilemeyecekleri anlasildig1 yilda zarar kaydedilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Faiz igeren finansal borglar, ilk olarak alinan bedelin gercege uygun degerinden dogrudan
iligkilendirilebilen iglem maliyetleri ve geri 6deme sirasindaki indirimler ve primler gz Oniinde
bulundurulduktan sonra muhasebelestirilir. {lk muhasebelestirmenin ardindan, s6z konusu bor¢lar
etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden olgiiliir; itfa islemi sirasinda ortaya ¢ikan
kazang ve zararlar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Itfa siirecinde veya yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi sirasinda ortaya ¢ikan gelir veya giderler, kar
veya zarar tablosu ile iligkilendirilir.

Banka Kredileri
Biitiin banka kredileri, ilk kayit aninda rayi¢ degerlerini de yansitig1 diisiiniilen ve ihra¢ maliyetini
iceren maliyet bedeli ile kaydedilir. Ilk kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz oran1 yontemiyle

indirgenmis net degerleri ile gosterilir. indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihrag anindaki maliyetler
ve geri 6deme sirasindaki indirimler ve primler goz 6niinde bulundurulur.
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Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gercege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ylikiimliiliik i¢in 6denen
faiz tutarin1 da kapsar.

Ticari bor¢lar

Ticari borglar, mal ve hizmet alimu ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamais tutarin
rayi¢ degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili soldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yilikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir. Grup’un donemler itibariyle diger finansal yiikiimliiligii bulunmamaktadir.

Tiirev Finansal Araclar

Vadeli Déviz Alis Satis Sozlesmeleri

Grup’un gecmis donemde gerceklestirmis oldugu tiirev islemlerinin tamamini vadeli doviz satig
sozlesmeleri olusturmaktadir. Vadeli doviz satis sozlesmelerinin makul degerlerinde meydana gelen
degisimler, konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Riskten korunma muhasebesi i¢in yeterli sartlar1 saglamayan tiirev araclarin rayi¢ degerlerindeki artig
veya azalistan kaynaklanan kazang veya kayiplar dogrudan gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Yapilmis olan vadeli doviz islemleri esas itibariyle doviz riskinden korunma amacli olup, TMS 39*da

yer alan riskten korunmaya iliskin sartlar1 tam olarak karsilamadigindan degerleme farklari gelir
tablosu ile iliskilendirilmektedir.

g) iliskili Taraflar
Konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, onemli yonetim personeli ve Yonetim

Kurulu iyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler, istirak ve
ortakliklar ile grup sirketleri, iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.9. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
h) Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Kargiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yiikiimliiligiin bulunmasi, yilikiimliiliigli yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gerceklesme olasiliginin olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin varhik ve yiikiimliiliikkler finansal tablolara dahil edilmemektedir. Bu tiir varlik ve
yiikiimliiliikler “sarta baglh yiikiimliiliikler ve varliklar” olarak notlarda agiklanmaktadir. (Not 25)

i) Cahisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in, personelin Tiirk Is Kanunu uyarmca en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak emekliye ayrilmasi, is iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilmasi veya vefati
durumunda dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin toplam karsiliginin bugiinkii tahmini degerini
ifade eder. (Not 25/c)

j) Kiralamalar

Finansal Kiralamalar: Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama
déneminin basindaki vergi avantaj veya tesvikleri diisiildiikten sonraki ger¢ege uygun degerinden veya
asgari kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden diisiik olani tizerinden aktiflestirilir. Anapara
kira 6demeleri yiikiimliilik olarak gosterilir ve ddendik¢e azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal
kiralama doénemi boyunca gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen
maddi duran varliklar, varligin faydali 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralamalar: Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarim elinde bulundurdugu kira
sozlesmeleri operasyonel kiralama olarak adlandirilir. Sirket operasyonel kiralama islemlerine hem
kiraya veren (kiralayan) hem de kiraci sifati ile taraf olmaktadir. Kiraci sifatiyla yapilan operasyonel
kiralamalar nedeniyle 6denen kira tutarlari, kiralama siiresi boyunca normal yonteme gore gider olarak
kayitlara alinmaktadir. Kiralayan sifatiyla tahsil edilen kira gelirleri, kiralama siiresi boyunca gelir
olarak kayitlara alinmaktadir.

k) Arastirma Gelistirme Giderleri

Arastirma giderleri gerceklestiginde gider kaydedilmektedir. Yeni iiriinlerin gelistirilmesi veya
gelistirilen iiriinlerin testi ve dizaym ile ilgili proje maliyetleri, projenin ticari ve teknolojik bakimdan
basarili bir sekilde uygulanabilir olmasi ve maliyetlerin giivenilir olarak tespit edilebilmesi halinde
maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilirler.

Grup’un biinyesinde bir aragtirma gelistirme departmani bulunmakta olup, s6z konusu boliim siirekli
olarak yeni kumas ve dizayn arastirmalar1 faaliyetinde bulunmakta ve bu arastirmalar ile ilgili
alternatif numune {iretimler yapmaktadir. Grup bu boliimiin yapmis oldugu harcamalara iliskin olarak
olusan harcamalar1 arastirma gelistirme giderleri i¢erisinde siniflandirmaktadir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.9. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
1) Dévizli islemler

Donem iginde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlart {izerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlart
iizerinden ¢evrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evirimlerinden dogan kur
kazanci veya zararlari, konsolide gelir tablosuna gelir ya da gider olarak yansitilmistir.

m) Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Vergi Yikiimliiliigi, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerin toplamindan olusur.

Cari Yl Vergisi: Cari yil vergisi, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya
da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Sirketin cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallagmig
ya da 6nemli 6l¢iide yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis Vergi: Ertelenen vergi yiikiimliliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali
tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki
gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasallagmis vergi oranlar dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
timil i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa
mali tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen
gecici zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi ylikiimliiliigii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenen vergi ylikimliliikleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik
ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tliimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatiim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilanco tarihi itibariyle gozden gegcirilir. Ertelenmis
vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve ylikiimliiliikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlasmis veya Onemli
Olclide kanunlagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar ve yilikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyle varliklarinin
defter degerini geri kazanmasi ya da yilikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglart dikkate alinir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
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m) Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (Devami)

Ertelenmis vergi varliklart ve yilkiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi1 durumunda mahsup edilir.

Grup igerisinde yer alan sirketlerin mali tablolarda yer alan ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
birbirinden mahsup edilmis, ancak ayri1 ayr1 sirketlerin olusan ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliikleri mahsup edilmemistir.

Dénem Cari ve Ertelenmis Vergisi: Dogrudan oOzkaynakta alacak ya da borg olarak
muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan
0zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan
kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir
olarak muhasebelestirilir. (Not 40)

Konsolide finansal tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi
icermektedir. Grup, donem sonuglari {izerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin ddenen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu icin
netlestirilmektedir.

n) Pay Basina Kar / Zarar

Hisse basina kar/zarar, gelir tablosunda yer alan net kar/zararin ilgili donem iginde mevcut hisselerin
agirlikl ortalama adedine boliinmesi suretiyle tespit edilir.

Tiirkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6z sermaye enflasyon diizeltmesi
farklar1 hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir.
Hisse basina kar/zarar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse basina kar/zarar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

o) Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun

yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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p) Nakit Akim Tablosu

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (varlik
yatirimlar1 ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarimi gdsterir. Finansman
faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

r) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve ylikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

NOT 3 - iISLETME BIRLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)

NOT 4 - DiGER iISLETMELERDEKIi PAYLAR

Grup’un 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar
bulunmayip, Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar1 asagida agiklanmistir.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Pay Senetleri

Teskilatlanmis Piyasalarda Islem Gormeyenler 324.052 324.052
Bagli Menkul Kiymet Deger Disiikliigii Karsiligi (-) (Not 22) (324.052) (324.052)
Toplam - -

Teskilatlanmig piyasalarda islem goren pay senedi yatirimlari:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Sirket Adx

Sifas Sentetik Iplik Fabrikalar1 A.S. (Sifas)(*) 324.052 324.052
Deger Diisiikliigii Karsilig (-) (324.052) (324.052)
Toplam - -

(*) Sifag’in 6zkaynaklarinin negatif olmasi ve 2001 yilindan bu yana BIST’de islem gérmemesi
sebebiyle 324.052 TL istirak tutarinin tamamina konsolide finansal tablolarda deger disiikligi
karsilig1 ayrilmistir.
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NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un faaliyet boliimleri bazinda briit satis kar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2017

Yatirim
Amach Gayr. Diizeltme ve
Hesap Adi Konfeksiyon Tekstil Kira Geliri Tasnif Toplam
Satis Gelirleri 19.752 29.614 1.394 (1.378) 49.382
Satiglarin Maliyeti (14.916) (24.713) - 726 (38.903)
Briit Kar / (Zarar) 4.836 4.901 1.394 (652) 10.479
Tutarlar bin TL olarak gosterilmistir.
31 Mart 2016
Yatirim
Amach Gayr.  Diizeltme

Hesap Adi Konfeksiyon Tekstil Kira Geliri ve Tasnif Toplam
Satis Gelirleri 20.897 23.648 978 1.599 47.122
Satiglarin Maliyeti (15.968) (19.656) - (2.855) (38.479)
Briit Kar / (Zarar) 4.929 3.992 978 (1.256) 8.643
Tutarlar bin TL olarak gdsterilmistir.
NOT 6 — ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
a) Iligkili Taraflardan olan alacak tutarlarinin ayrintis1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Ticari Alacaklar 125.212 113.447
Pesin Odenmis Giderler 244.897 54,917
Toplam 370.109 168.364
Mliskili taraflardan olan "ticari alacaklarin" ayrintis1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Ticari Alacaklar (Not 7) 125.212 113.447
Edpa Tekstil A.S. 23.680 23.681
Marmara Elektrik Enerjisi A.S. 101.532 89.766
Pesin Odenmis Giderler 244.897 54.917
TEB Leasing Fin. Kir. A.S. 225.500 54.611
TEB Factoring A.S. 17.023 -
TEB Arval Arag Filo Kiralama A.S. 2.374 306
Toplam 370.109 168.364
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NOT 6 — ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) Iliskili taraflara olan borg tutarlarinin ayrintis1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Ticari Borglar 78.842 57.587
Iligkili Taraflara Ticari Olmayan Borglar 3.489 3.489
Toplam 82.331 61.076
Miskili taraflara olan borglarin ayrintis1 asagidaki gibidir:
31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Ticari Borglar (Not 7) 78.842 57.587
Edpa Kimya San. ve Tic. A.S. 78.842 57.587
Iliskili Taraflara Ticari Olmayan Borclar 3.489 3.489
Gergek Kisi Ortaklar 3.489 3.489
Toplam 82.331 61.076

¢) Iliskili taraflarda yer alan mevduat hesaplar:

31 Mart 2017

31 Arahik 2016

[liskili Taraf Vadesiz Mevduat Hesaplari (TEB) 29.251 93.368
[liskili Taraf Vadeli Mevduat Hesaplar1 (TEB) 10.935.202 14.859.446
Toplam 10.964.453 14.952.814

d) Iliskili Taraflarla Yapilan Islemler:

1 Ocak 2017 — 31 Mart 2017 tarih araliginda iliskili taraflarla yapilan alis ve satis islemlerinin ayrintisi
asagidaki gibidir:

Mal ve Faiz ve Kira
fligkili Taraflardan Alislar Hizmet Gideri Diger Toplam
Edpa Kimya San ve Tic. A.S. 27.784 - - 27.784
TEB Arval - 188.353 - 188.353
BNP Paribas - 56.179 - 56.179
Toplam 27.784 244.532 - 272.316
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NOT 6 — ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Mal ve
Mliskili Taraflara Satislar Hizmet Kira Geliri Diger Toplam
Marmara Elektrik Enerjisi A.S. 229.463 - - 229.463
Toplam 229.463 - - 229.463

1 Ocak 2016 — 31 Mart 2016 tarih araliginda iliskili taraflarla yapilan alig ve satis islemlerinin ayrintisi
asagidaki gibidir:

Mal ve
Mliskili Taraflardan Alislar Hizmet Kira Gideri Diger Toplam
Edpa Kimya San. Ve Tic. A.S 96.891 - - 96.891
TEB Arval - 150.273 - 150.273
Toplam 96.891 150.273 - 247.164
Mal ve
iliskili Taraflara Satislar Hizmet Kira Geliri Diger Toplam
Marmara Elektrik A.S 179.441 - - 179.441
Toplam 179.441 - - 179.441

Miskili taraflarla gergeklestirilen islemler cari piyasa sartlari iizerinden gerceklestirilmekte olup, iliskili
taraf olmanin islem sartlar1 lizerinde bir etkisi yoktur.

e) Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar:

31 Mart 2017 yili itibariyle tist diizey yoneticilere 6denen ticret ve benzeri menfaatlerin toplami
1.239.576 TL’dir. (31 Mart 2016: 1.204.960 TL)
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NOT 7 — TICARi ALACAK VE BORCLAR

a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 6) 125.212 113.447
Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 125.212 113.447
Diger Ticari Alacaklar 17.974.206 20.677.459
Alicilar 14.528.411 16.773.737
Alacak Senetleri 2.791.527 3.294.335
Siipheli Ticari Alacaklar 1.637.755 1.638.852
Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (Not 22) (1.237.755) (1.238.852)
Diger 254.268 209.387
Toplam 18.099.418 20.790.906

Grup, alacaklarinin tahsil edilip edilmeyecegine karar verirken, s6z konusu alacaklarin kredi
kalitesinde, ilk olustugu tarihten bilanco tarihine kadar bir degisiklik olup olmadigini degerlendirir.
Cok sayida miisteri ile ¢alisildigindan dolay1 Grup’un kredi riski dagilmis durumdadir ve énemli bir
kredi riski yogunlagmasi yoktur. 31 Mart 2017 tarihi itibariyle yurtigi ticari alacaklarin ortalama
tahsilat siiresi 60 giin (31 Aralik 2016: 60), yurtdis1 alacaklarin ortalama tahsilat stiresi 60 giindiir (31
Aralik 2016: 60). Yurti¢i ticari alacaklar igin kullanilan faiz oran1 %9,43 (31 Aralik 2016: %9,43),
yurtdis1 (Euro) ticari alacaklar i¢in kullanilan faiz oran1 % 0 (31 Aralik 2016: % 0), yurtdis1 (Usd)

ticari alacaklar i¢in kullanilan faiz orani % 0,819’dur (31 Aralik 2016: % 0,819).

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Grup’un almis oldugu teminat mektuplari, ipotekler
ve teminat senetlerinin dokiimii agsagidaki gibidir:

31 Mart 2017

Hesap Adx Doviz Tutan Para Birimi TL Karsihg
Alinan teminat senetleri TL 19.748.258
Alinan teminat senetleri 126.186 uSD 459.139
Alinan teminat ¢ekleri TL 1.525.000
Alinan teminat ¢ekleri 155.425 EUR 607.448
Alnan ipotekler TL 2.786.500
Alman teminat mektuplart TL 2.170.000
Toplam 27.296.345
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NOT 7 — TICARi ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2016

Hesap Adi Déviz Tutari Para Birimi TL Karsihg
Alinan teminat senetleri TL 17.776.123
Alinan teminat senetleri 126.186 uUSD 444,073
Alinan teminat ¢ekleri TL 1.525.000
Alinan teminat ¢ekleri 155.425 EUR 576.611
Alinan ipotekler TL 2.786.500
Alinan teminat mektuplari TL 2.170.000
Alman teminat mektuplar 22.509 EUR 83.506
Toplam 25.361.813

Alman garantiler Grup’un, fason is yaptirilan firmalardan ve yurti¢i miisterilerinden olan alacaklarina
teminat olarak almis oldugu teminat senetleri, ipotekler ve teminat mektuplarindan olugmaktadir.

Stipheli alacak karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Dénem Basi (1.238.852) (2.863.482)
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik/Tashih - (196.954)
Konusu Kalmayan Karsilik 1.097 117
Kayitlardan Silinen Karsilik - 1.821.467
Doénem Sonu (1.237.755) (1.238.852)

b) Kisa Vadeli Ticari Borclar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 78.842 57.587
Iliskili Taraflara Ticari Borglar (Not 6) 78.842 57.587
Diger Ticari Borglar 42.280.191 36.581.021
Saticilar 42.280.191 36.581.021
Toplam 42.359.033 36.638.608

Grup’un ticari bor¢lari, hammadde ve isletme ile ilgili satin alimlara iliskin borglardir. 31 Mart 2017
tarihi itibariyla ticari borglarin ortalama ddeme siiresi 108 giin (31 Aralik 2016: 108 giin), ticari
borglar i¢in kullanilan faiz oran1 %9,66’dir. (31 Aralik 2016: %9,66).

NOT 8 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)
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NOT 9 - DiGER ALACAK VE BORCLAR

a) Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.245.765 1.350.436
Vergi Dairesinden Alacaklar (*) 1.243.759 1.348.436
Personelden Alacaklar 2.006 2.000
Toplam 1.245.765 1.350.436

(*) Grup’un vergi dairesinden alacaklarinin tamamu ihracat KDV alacaklarindan olusmakta olup Grup

bu tutarlarin tamamini g¢esitli vergilerden mahsup etmektedir.

b) Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 198.335 178.150
Verilen Depozito ve Teminatlar 198.335 178.150
Toplam 198.335 178.150
¢) Kisa Vadeli Diger Borc¢lar
31 Mart 2017 31 Aralik 2016
iliskili Taraflara Diger Borclar 3.489 3.489
Ortaklara Borglar 3.489 3.489
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 403.083 349.895
Odenecek Vergi ve Fonlar 256.663 233.208
6736 Sayili Kanun’a Istinaden Yeniden
Yapilandirilmis ve Taksitlendirilmis Vergi Borglari 38.787 48.062
Diger Cesitli Borglar 107.633 68.625
Toplam 406.572 353.384
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NOT 9 - DiGER ALACAK VE BORCLAR (Devami)
d) Uzun Vadeli Diger Borg¢lar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 193.040 180.494
Alinan Depozito ve Teminatlar 134.860 118.660
6736 Sayili Kanun’a Istinaden Yeniden
Yapilandirilmis ve Taksitlendirilmis Vergi Borglari 58.180 61.834
Toplam 193.040 180.494
NOT 10— STOKLAR
31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla stoklarin ayrintis1 agsagidaki gibidir;

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Ik Madde ve Malzeme 2.804.001 2.816.484
Yar1 Mamuller 36.309.237 31.370.536
Mamuller 16.416.606 13.935.885
Ticari Mallar 44.974 7.273
Diger Stoklar 3.348 3.348
Stok Deger Diisiikliigii Karsiligi (Not 22) (2.588.796) (2.422.548)
Toplam 52.989.370 45.710.978

Stoklar tizerindeki toplam sigorta tutart 40.000.000 TL’dir. (31 Aralik 2016: 40.000.000 TL)

Stok deger diistikligii karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2017

31 Arahik 2016

Dénem Basi (2.422.548) (2.671.827)
Iptal Edilen Karsilik - 892.171
Cari Dénemde Ayrilan Kargilik (166.248) (642.892)
Donem Sonu (2.588.796) (2.422.548)

NOT 11 — CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)
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NOT 12 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER
a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin ayrintisi agagidaki gibidir.

31 Mart 2017 31 Arahk 2016

Iliskili Taraflara Ait Pesin Odenmis Giderler 244.897 54.917
Verilen Avanslar 244.897 54.917
Iliskili Olmayan Taraflara Ait Pesin Odenmis Giderler 7.088.081 3.682.466
Verilen Avanslar 4.883.239 3.312.055
Gelecek Aylara Ait Giderler 2.204.842 370.411
Toplam 7.332.978 3.737.383

b) Grup’un 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle ertelenmis gelirleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Arahlik 2016
Alinan Avanslar 1.009.859 2.843.719
Gelecek Aylara Ait Gelirler 118.722 237.444
Toplam 1.128.581 3.081.163

NOT 13 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Mart 2017 tarihi itibartyla Grup’un yatirirm amacli gayrimenkullerinin hareket tablosu agagidaki
gibidir:

1 Ocak 2017 Giris Cikis Degerleme 31 Mart 2017
Yatinm Amagli Gayrimenkuller ~ 239.140.305 - - - 239.140.305
Net Defter Degeri 239.140.305 - - - 239.140.305
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NOT 13 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)

31 Mart 2017 tarihi itibariyle Grup’un kiraya verilen ve verilebilir durumda olan yatirnm amagh
gayrimenkullerinin listesi agagida gosterilmistir

Konumu I Tlgesi Kira Kira Alam

Sozlesmesi Sozlesmesi (Metrekare)

Baslangic Bitis Tarihi
Tarihi

B Blok Ust Kat Istanbul Bakirkoy 01.02.2017 01.02.2018 527
B Blok Zemin Kat Istanbul Bakirkoy 01.03.2017 29.02.2018 350
C Blok Ust Kat Istanbul Bakirkdy 01.01.2016 01.01.2017 160
C Blok Zemin Kat Istanbul Bakirkdy 01.06.2016 01.06.2017 5.776
D Blok Zemin Kat Istanbul Bakirkoy 01.03.2017 29.02.2018 110
B Blok Ust Kat Istanbul Bakirkoy 01.04.2017 01.04.2018 322
C Blok Zemin Kat Istanbul Bakirkdy 01.04.2017 01.04.2018 90
A Blok Zemin Kat Istanbul Bakirkdy 15.10.2016 15.10.2017 2.680
A Blok Acik Alan Istanbul Bakirkoy 15.10.2016 15.10.2017 314
A Blok Zemin kat Istanbul Bakirkdy 15.10.2016 15.10.2017 410
B Blok Ust Kat Istanbul Bakirkdy 01.07.2016 01.07.2017 845
C Blok Zemin Kat Istanbul Bakirkdy 01.04.2016 01.04.2017 250
A Blok Zemin Kat Istanbul Bakirkoy 20.05.2016 20.05.2017 730
B Blok Zemin Kat Istanbul Bakirkdy 15.06.2016 15.06.2017 1.224
A Blok Zemin Kat Istanbul Bakirkoy 23.02.2016 22.02.2017 1.000
B Blok Zemin Kat Istanbul Bakirkoy 01.07.2016 01.07.2017 250
A Blok Arkast Istanbul Bakirkdy 20.11.2016 20.11.2017 1.025
C Blok Zemin Kat Istanbul Bakirkdy 26.02.2016 26.02.2017 300
A Blok Zemin Istanbul Bakirkoy 04.03.2016 04.03.2017 385
A Blok Zemin Kat Istanbul Bakirkdy 15.07.2015 15.07.2018 2.500
A Blok Ac¢ik Alan Istanbul Bakirkdy 15.07.2015 15.07.2018 5.000
A Blok Acik Alan Istanbul Bakirkoy 01.07.2016 01.07.2017 4.542
A Blok Kapali Alan Istanbul Bakirkoy 01.07.2016 01.07.2017 1.400
C Blok Zemin Kat(*) Istanbul Bakirkdy - - 310
Toplam 30.500

(*) Kiraya verilebilir bos alandan olugsmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Grup’un yatirim amacli gayrimenkullerinin hareket tablosu asagidaki

gibidir:

1 Ocak 2016 Giris Cikis Degerleme 31 Arahk 2016
Yatinm Amagli Gayrimenkuller ~ 238.155.000 985.305 - 239.140.305
Net Defter Degeri 238.155.000 985.305 - 239.140.305
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NOT 13 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Grup’un kiraya verilen ve verilebilir durumda olan yatirim amagh
gayrimenkullerinin listesi agagida gosterilmistir

Konumu I Tlgesi Kira Kira Alam

Sozlesmesi Sozlesmesi (Metrekare)

Baslangic Bitis Tarihi
Tarihi

B Blok Ust Kat Istanbul Bakirkoy 01.02.2016 01.02.2017 527
B Blok Zemin Kat Istanbul Bakirkoy 01.03.2016 29.02.2017 350
C Blok Ust Kat Istanbul Bakirkdy 01.01.2016 01.01.2017 160
C Blok Zemin Kat Istanbul Bakirkdy 01.06.2016 01.06.2017 5.776
D Blok Zemin Kat Istanbul Bakirkdy 01.03.2016 29.02.2017 110
B Blok Ust Kat Istanbul Bakirkoy 01.04.2016 01.04.2017 322
C Blok Zemin Kat Istanbul Bakirkoy 01.04.2016 01.04.2017 90
A Blok Zemin Kat Istanbul Bakirkdy 15.10.2016 15.10.2017 2.680
A Blok Ac¢ik Alan Istanbul Bakirkdy 15.10.2016 15.10.2017 314
A Blok Zemin kat Istanbul Bakirkoy 15.10.2016 15.10.2017 410
B Blok Ust Kat Istanbul Bakirkdy 01.07.2016 01.07.2017 845
C Blok Zemin Kat Istanbul Bakirkdy 01.04.2016 01.04.2017 250
A Blok Zemin Kat Istanbul Bakirkoy 20.05.2016 20.05.2017 730
B Blok Zemin Kat Istanbul Bakirkoy 15.06.2016 15.06.2017 1.224
A Blok Zemin Kat Istanbul Bakirkdy 23.02.2016 22.02.2017 1.000
B Blok Zemin Kat Istanbul Bakirkoy 01.07.2016 01.07.2017 250
A Blok Arkasi Istanbul Bakirkoy 20.11.2015 20.11.2016 1.025
C Blok Zemin Kat Istanbul Bakirkdy 26.02.2016 26.02.2017 300
A Blok Zemin Istanbul Bakirkdy 04.03.2016 04.03.2017 385
A Blok Zemin Kat Istanbul Bakirkoy 15.07.2015 15.07.2018 2.500
A Blok Agik Alan Istanbul Bakirkdy 15.07.2015 15.07.2018 5.000
A Blok Agik Alan Istanbul Bakirkdy 01.07.2016 01.07.2017 4.542
A Blok Kapali Alan Istanbul Bakirkoy 01.07.2016 01.07.2017 1.400
C Blok Zemin Kat(*) Istanbul Bakirkoy - - 310
Toplam 30.500

(*) Kiraya verilebilir bos alandan olugmaktadir.

Grup’un, Istanbul ili, Bakirkdy Ilgesi, Osmaniye Mahallesi, 71 pafta, 192 ada, 24 parsel sayisinda
kayitl 51.383 metrekarelik gayrimenkulii ile bu gayrimenkule komsu 10 ve 11 sayili parsellerde
kayith  gayrimenkullerde imar planlart dogrultusunda proje olusturulmasi ve projenin
gerceklestirilmesi siirecini konu edinen, Grup’un ve diger komsu 10 ve 11 parsellerde kayith
gayrimenkul malikleri ile Emlak Planlama Insaat Proje Yénetimi ve Ticaret A.S. arasinda 14 Ocak
2013 tarihli miisavirlik sozlesmesi imzalanmistir. Bu sozlesme 2014 yilinda iptal edilmis ve verilen
avans ve teminat mektubu geri alinmustir.

T.C. Istanbul Biiyiiksehir Belediye Baskanligi Emlak Yonetimi Daire Baskanligi Kamulastirma
Midiirligi 27.01.2016 tarihli yazi ile Grup’un Yatinm Amagh Gayrimenkullerinin bulundugu
Istanbul ili, Bakirkdy ilgesi, Osmaniye Mahallesi'nde kain, tapunun 71 pafta, 192 ada, 24 parsel sayil
51.383 m2 alanli taginmazi i¢in Kamulastirma Bedelinde Uzlagmaya Cagri tebligati alinmis olup
uzlagma goriismeleri devam etmektedir.
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NOT 13 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)

Grup’un, Istanbul ili, Bakirkdy Ilgesi, Osmaniye Mahallesi, 71 pafta, 192 ada, 24 parsel sayisinda
kayith 51.383 metrekarelik gayrimenkuliiniin tizerine Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi tarafindan 20
Aralik 2013 tarih 14510 yevmiye ile 2942 Sayili Kamulastirma Kanunu’nun 7. maddesine gore serh

konulmustur.

NOT 14 - MADDI DURAN VARLIKLAR

a) 31 Mart 2017 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir.

Maliyet 1 Ocak 2017 Giris Cikis Degerleme 31 Mart 2017
Arazi ve Arsalar 50.642.797 - - - 50.642.797
Binalar 93.867.151  1.278.187 - - 95.145.338
Makine, Tesis 106.021.526  1.426.789 - - 107.448.315
Tasitlar 116.530 - - - 116.530
Demirbaslar 3.145.866 104.672 - - 3.250.538
Fin. Kir. Elde Ed. Varliklar 2.481.829 - - - 2.481.829
Toplam 256.275.699  2.809.648 - - 259.085.347
Birikmis Amortisman

Binalar (21.114.588)  (211.745) - (361.478) (21.687.811)
Makine, Tesis (91.947.271) (1.023.557) - - (92.970.828)
Tasitlar (116.570) - - - (116.570)
Demirbaslar (3.015.995) (13.749) - - (3.029.744)
Fin. Kir. Elde Ed. Varliklar (1.041.007) (68.784) - - (1.109.791)
Toplam (117.235.431) (1.317.835) - (361.478) (118.914.744)
Net Deger 139.040.268 140.170.603

31 Mart 2017 tarihi itibariyle sabit kiymetler iizerindeki toplam sigorta tutar1 174.692.950 TL dir.
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NOT 14 —- MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

b) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir.

Maliyet 1 Ocak 2016 Giris Cikis Degerleme 31 Arahk 2016
Arazi ve Arsalar 1.084.900 - - 49.557.897 50.642.797
Binalar 99.063.664  2.693.400 - (7.889.913) 93.867.151
Makine, Tesis 104.436.337  2.164.422 (579.233) - 106.021.526
Tasitlar 116.530 - - - 116.530
Demirbaslar 3.108.420 37.446 - - 3.145.866
Fin. Kir. Elde Ed. Varliklar 1473591 1.008.238 - - 2.481.829
Toplam 209.283.442 5.903.506 (579.233) 41.667.984 256.275.699
Birikmis Amortisman

Binalar (18.846.548)  (588.915) (1.679.125) (21.114.588)
Makine, Tesis (88.207.751) (4.318.753) 579.233 - (91.947.271)
Tasitlar (116.570) - - - (116.570)
Demirbaglar (2.976.833) (39.162) - - (3.015.995)
Fin. Kir. Elde Ed. Varliklar (870.896)  (170.111) - - (1.041.007)
Toplam (111.018.598) (5.116.941) 579.233 (1.679.125) (117.235.431)
Net Deger 98.264.844 139.040.268

Grup, Liileburgaz’da bulunan arsa ve binalarimin degerini SPK Lisansli A Pozitif Gayrimenkul
Degerleme A.S.’ne yaptirmis oldugu ekspertiz raporu vasitasiyla tespit ettirmistir. Grup’un Arsa ve
Binalar1 TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardinin 35. maddesi uyarinca yeniden degerleme
sonrasi degerine getirilmis olup, fark 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 6zkaynaklarda yer alan maddi duran varlik yeniden degerleme Sl¢iim
kazancindaki degisimin ayrintisi asagidaki gibidir:

Net Ekspertiz  Degerleme Ertelenmis Ozkaynak Amortisman Ozkaynak

Degeri Degeri Farki Vergi Amortismam Ert. Vergi (net)
Arsalar 845.163 50.642.797 49.797.634 (2.489.882) - - 47.307.752
Binalar  18.595.187 72.327.203 53.732.016 (2.686.601) (1.679.125) 83.956  49.450.246

Toplam 19.440.350 122.970.000 103.529.650 (5.176.483) (1.679.125)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sabit kiymetler iizerindeki toplam sigorta tutar1 174.562.308 TL’dir.

NOT 15 - HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON
FONLARINDAN KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKiI HAKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)

NOT 16 — UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKI HiSSELERI VE BENZERI
FINANSAL ARACLAR

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)
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NOT 17 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

a) 31 Mart 2017 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir.

Maliyet 1 Ocak 2017 Giris Cikis 31 Mart 2017
Diger Maddi Olmayan Dur. Var. (*) 1.195.220 - - 1.195.220
Toplam 1.195.220 - - 1.195.220
Birikmis Amortisman

Diger Maddi Olmayan Dur. Var. (*) (1.084.633) (13.881) - (1.098.514)
Toplam (1.084.633) (13.881) - (1.098.514)
Net Deger 110.587 96.706

(*) Diger maddi olmayan duran varliklar bilgisayar programlari ile ilgili lisanslardan olugsmaktadir.

b) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir.

Maliyet 1 Ocak 2016 Giris Cikis 31 Aralik 2016
Diger Maddi Olmayan Dur. Var. (*) 1.169.798 25.422 - 1.195.220
Toplam 1.169.798 25.422 - 1.195.220
Birikmis Amortisman

Diger Maddi Olmayan Dur. Var. (*) (1.032.740) (51.893) - (1.084.633)
Toplam (1.032.740) (51.893) - (1.084.633)
Net Deger 137.058 110.587

(*) Diger maddi olmayan duran varliklar bilgisayar programlart ile ilgili lisanslardan olusmaktadir.

NOT 18 — SEREFIYE

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)

NOT 19 - MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)

NOT 20 - KIRALAMA iSLEMLERI

a) Finansal Kiralama Islemleri

aa) Kisa vadeli finansal kiralama borg¢larinin ayrintisi agagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 224.976 213.893
Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-) (37.129) (37.421)
Finansal Kiralama Borcu (Net) 187.847 176.472
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NOT 20 - KIRALAMA iSLEMLERI (Devami)
ab) Uzun vadeli finansal kiralama borg¢larinin ayrintisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar 734.917 752.343
Ertelenmis Finansal Kiralama Borg¢lanma Maliyetleri ( - ) (58.994) (64.126)
Finansal Kiralama Borcu ( Net 675.923 688.217

b) Operasyonel Kiralama Islemleri
ba) Sirketin Kiraci Sifatiyla Yaptig1 Kiralamalar

Sirket'in y1l icerisinde gelir tablosuna kayit ettigi kira giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Mart 2016
Arag Kiralama Giderleri 725.208 33.908
Arsa Kira Giderleri 227.768 112.719
Toplam 952.976 146.627

Sirketin arsa kiralamalarindan kaynaklanan kira kontratlar1 nedeni ile gelecek donemlere ait asgari kira
O0deme taahhiitleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Mart 2016
1 Yildan Az 227.768 112.719
1 Yildan Fazla — 5 Yildan Az - -
Toplam 227.768 112.719

Sirketin ara¢ kiralamalarindan kaynaklanan kira kontratlar1 nedeni ile gelecek donemlere ait asgari kira
O0deme taahhiitleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Mart 2016
1 Yildan Az 725.208 33.908
1 Yildan Fazla — 5 Yildan Az 809.640 -
Toplam 1.534.848 33.908

bb) Sirketin Kiralayan Sifatiyla Yaptig1 Kiralamalar

Sirket kiralayan sifatiyla yaptigi operasyonel kiralamalar nedeniyle cari donemde tahsil edip gelir
tablosuna yansittig1 toplam kira geliri 1.393.631 TL’dir. (31 Mart 2016: 978.121 TL)

NOT 21 - IMTIiYAZLI HiZMET ANLASMALARI

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)
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NOT 22 - VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Stoklar tizerindeki deger diisiikliigii (Not 10) (2.588.796) (2.422.548)
Bagli menkul kiymet deger diisiikliigii (Not 4) (324.052) (324.052)
Ticari alacaklar tizerindeki deger diisiikligii (Not 7) (1.237.755) (1.238.852)
Toplam (4.150.603) (3.985.452)

NOT 23 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup, Dahilde Isleme izin belgelerine sahiptir. Bu belgeler kapsaminda 31 Mart 2017 itibariyla
1.903.686 EUR ve 38.202 USD tutarinda ithalat, 4.151.470 EUR ve 592.107 USD tutarinda ihracat
yapmis olup, bu alimlarla ilgili KDV tesvikinden yararlanmistir. (31 Aralik 2016: 3.253.029 EUR,
417.520 USD ve 38.963 TL tutarinda ithalat, 20.364.014 EUR ve 1.238.342 USD tutarinda ihracat)

NOT 24 - BORCLANMA MALIYETLERI

31 Mart 2017 itibariyle katlanilan toplam borglanma maliyeti 489.656 TL olup tamami dogrudan gider
yazilmistir (31 Mart 2016 : 660.673 TL dogrudan gider yazilmistir). Bkz: Not 37

NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) Grup’un 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Kisa Vadeli Karsiliklar1 asagidaki
gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Calisanlara Sag. Fay. fliskin Kisa Vadeli Karsihklar 511.456 443.219
1zin ve Ihbar Tazminat1 Karsiliklar 457.457 400.354
Kidem Tazminat1 Karsiligi (**) 53.999 42.865
Diger Kisa Vadeli Karsihiklar 439.682 279.198
Komisyon Karsiligi (*) 266.461 244.568
Dava Karsilig 4.000 4.000
Diger Bor¢ Gider Karsiliklar 169.221 30.630
Toplam 951.138 722.417

(*) Grup, tahsilati ger¢eklesmeyen ihracatlarn icin, tahsilati gerceklestiginde Odeyecegi ihracat
komisyonu tutarlar1 nedeniyle konsolide mali tablolarda gider karsilig1 ayirmaktadir.

(**) Grup, bilango tarihi ile rapor imza tarihi arasindaki donemde isten ayrilan personeline 6demis

oldugu fiili kidem tazminat1 tutarin1 kisa vadeli kidem tazminati karsiligi olarak finansal tablolarina
yansitmistir.
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NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

Donem igindeki izin {icreti ve ihbar tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
Donem Bagsi 400.354 449.502
Dénem Igerisindeki Izin Ucretleri Karsihgindaki Artis (+) 37.216 4.985
Donem Igerisindeki Thbar Tazminati Karsihgindaki Artis (+) 19.887 -
Dénem Igerisindeki Iptal Edilen izin Ucretleri Karsiligi (-) - -
Dénem Igerisindeki Iptal Edilen Thbar Tazminat1 Karsilig1 (-) - (54.133)
Dénem Sonu 457.457 400.354

b) Grup’un 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Uzun Vadeli Karsiliklar1 asagidaki
gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Cahisanlara Sag. Fay. iliskin Uzun Vadeli Karsihklar 5.199.238 5.089.851
Kidem Tazminat1 Karsiliklar 5.199.238 5.089.851
Toplam 5.199.238 5.089.851

Kidem Tazminat1 Karsiliklari:

T.C. Kanunlarina gore Grup, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢aligma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadmlar icin 58 erkekler icin 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in
cagrilan veya vefat eden her c¢alisanina kidem tazminat1 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yil1 igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 01 Ocak 2017 tarihi
itibartyla 4.426,16 TL (31 Aralik 2016: 4.426,16 TL) ile sinirlandirilmistr.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat
karsiligi, Grup’un, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarmin buglinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2017 tarihi itibariyla, ekli finansal
tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
yikiimliiligiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir. Bilanco tarihindeki karsiliklar,
yillik %6,90 (31 Aralik 2016: %6,90) enflasyon ve %10,63 (31 Aralik 2016: %10,63) iskonto orani
varsayimlarina gore yaklasik %3,49 (31 Aralik 2016: %3,49) olarak elde edilen reel iskonto orani
kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Grup’a
kalacak olan kidem tazminat1 tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavan
alt1 ayda bir revize edilmektedir.
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NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

Donem i¢indeki uzun vadeli kidem tazminati karsiliklarinin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Donem Basi 5.089.851 3.972.952
Hizmet Maliyeti 289.234 2.260.647
Faiz Maliyeti 15.677 63.469
Odenen Tazminatlar (195.524) (1.426.266)
Aktiieryal (Kazang) / Kayip (Not 30/¢) - 219.049
Doénem Sonu 5.199.238 5.089.851

¢) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Alevyhe acilan davalarn tutari, karsilik ayrilip ayrilmadigina iliskin bilgiler

31 Mart 2017

a) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Akin Tekstil A.S. aleyhine agilan 2 adet Maddi / Manevi tazminat
davasi i¢in Grup’tan toplam 4.000 TL tazminat talep edilmektedir. Grup tarafindan bu tutarlara ilgili
donemlerde karsilik ayrilmigtir.

b) 23 Nisan 2012 tarihinde Grup’un Istanbul yerleskesinde ¢ikan yangin ile ilgili, sigorta sirketleri
tarafindan Grup aleyhine toplam 26.542.780 TL tutarinda riicu davasi agilmistir. Akin Tekstil’in ilgili
tarihte s6z konusu yerleske i¢in 5.000.000 Euro teminat bedelli sigorta poligesi bulundugu igin s6z
konusu tutar i¢in finansal tablolarda karsilik ayrilmaya gerek goriilmemistir.

31 Aralik 2016

a) 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Akin Tekstil A.S. aleyhine agilan 2 adet Maddi / Manevi tazminat
davasi i¢in Grup’tan toplam 4.000 TL tazminat talep edilmektedir. Grup tarafindan bu tutarlara ilgili
donemlerde karsilik ayrilmigtir.

b) 23 Nisan 2012 tarihinde Grup’un istanbul yerleskesinde ¢ikan yangm ile ilgili, sigorta sirketleri
tarafindan Grup aleyhine toplam 26.542.780 TL tutarinda riicu davasi agilmistir. Akin Tekstil’in ilgili
tarihte s6z konusu yerleske i¢in 5.000.000 Euro teminat bedelli sigorta poli¢esi bulundugu i¢in s6z
konusu tutar i¢in finansal tablolarda karsilik ayrilmaya gerek goriilmemistir.
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NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)
d) Alinan ve Verilen Teminatlar

da) Sirketge alinan ipotek, teminat ve kefaletlerin ayrintisi i¢in bkz Not 7/a.

db) 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Grup’un vermis oldugu teminat mektubu ve

teminat senetlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 2017

Doviz Para TL
Hesap Adi Tutari Birimi Karsihg
Elektrik, dogalgaz, sigorta sirketleri ve vergi dairesine
KDV iadesi i¢in verilen teminat mektuplari - TL 3.314.558
Guimriiklere dahilde isleme belgeleri kapatilana kadar
KDV’sinin tecil edilebilmesi i¢in verilen teminat
mektuplart - TL 584.898
Miisterilere verilen teminat mektuplari - TL 48.946
Diger - TL 942.359
Toplam 4.890.761
31 Aralik 2016

Doviz Para TL
Hesap Adi Tutar: Birimi Karsihg
Elektrik, dogalgaz, sigorta sirketleri ve vergi dairesine
KDV iadesi i¢in verilen teminat mektuplar - TL 3.314.558
Gilimriiklere dahilde isleme belgeleri kapatilana kadar
KDV’sinin tecil edilebilmesi i¢in verilen teminat
mektuplart - TL 584.898
Miisterilere verilen teminat mektuplari - TL 48.946
Diger - TL 942.359
Toplam 4.890.761
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NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)
d) Alinan ve Verilen Teminatlar (Devami)

dc) 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna
iligkin tablolar1 asagidaki gibidir.

Grup Tarafindan Verilenler TRI’ler 31 Mart 2017 31 Arahk 2016

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TR1’lerin Toplam
Tutar1 4.890.761 4.890.761

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine - -

Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam Tutar1

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Ydiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.

Kisilerin - -
Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam

Tutar1

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar1 - -

1) Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam Tutar: - -
2) B ve C maddesi Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine - -

Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar
3) C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis
Oldugu - -

TRi'lerin Toplam Tutar

Toplam 4.890.761 4.890.761

Grup’un, Istanbul ili, Bakirkdy Ilgesi, Osmaniye Mahallesi, 71 pafta, 192 ada, 24 parsel sayisinda
kayith 51.383 metrekarelik gayrimenkuliiniin iizerine Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi tarafindan 20
Aralik 2013 tarih 14510 yevmiye ile 2942 Sayili Kamulastirma Kanunu’nun 7. maddesine gore serh
konulmustur.

Grup’un, Kirklareli ili, Liileburgaz Ilgesi, Evrensekiz Mabhallesindeki toplamda 379.475,72
metrekarelik gayrimenkuliiniin {izerinde Islah Organize Sanayi tarafindan 8 Agustos 2014 tarih 10505
yevmiye ile “Katilimcilara geri alim hakki serhi kaldirilarak tapu verilmesi durumunda tapu kaydina
tasinmazin icra yoluyla satis1 dahil 3. kisilere devrinde Organize Sanayi Bolgesi’nden uygunluk
goriigii alinmasi zorunludur. Bu durumda eski katilimcinin vermis oldugu taahhiitler yeni alici
tarafindan da aynen kabul edilmis sayilir.” beyani konulmustur.
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NOT 26 - TAAHHUTLER

Asagida belirtilen Grup’un ihracat ve ithalat taahhiitleri, dahilde isleme izin belgesi kapsaminda
verilmis olan taahhiitlerden olusmaktadir. Bu taahhiitlerin yerine getirilememesi durumunda ek siire
talep edilmekte olup, sonrasinda s6z konusu taahhiitler tamnan ek siireler igerisinde
gerceklestirilemezse Grup dahilde isleme izin belgesi kapsaminda yer alan mallara iliskin 6demedigi
ithalat vergilerini 6deme yiikiimliiliigii ile karsi karsiya kalabilmektedir. Grup ge¢mis tecriibelerine
dayanarak boyle bir ihtimalin ortaya ¢ikmasini ¢ok diisiik olarak gérmekte oldugundan bu taahhiitlere
iliskin herhangi bir yiikiimliilik hesaplamamaktadir. Grup’un taahhiitleri bilango dis1 kredi riski
icermemektedir.

31 Mart 2017

Ihracat ve ithalat taahhiitleri

Dis Ticaret Miistesarligi’na verilen dahilde isleme izin belgesine dayanan ihracat ve ithalat taahhiitleri
kapsaminda Grup’un;

03.05.2017 tarih 2017/D1-02803 no’lu dahilde isleme izin kapsaminda 02.11.2017 tarihine kadar
1.608.954 USD tutarinda ihracat, 02.11.2017 tarihine kadar 536.830 USD tutarinda ithalat,

13.04.2016 tarih 2016/D1-01954 no’lu dahilde isleme izin kapsaminda 12.10.2016 tarihine kadar
2.416.588 USD tutarinda ihracat, 12.10.2016 tarihine kadar 270.000 USD tutarinda ithalat,

10.04.2017 tarih 2017/D1-02348 no’lu dahilde isleme izin kapsaminda 09.10.2017 tarihine kadar
2.287.723 USD tutarinda ihracat, 09.10.2017 tarihine kadar 188.250 USD tutarinda ithalat,

06.12.2016 tarih 2016/D1-06507 no’lu dahilde isleme izin kapsaminda 05.06.2017 tarihine kadar
5.377.053 USD tutarinda ihracat, 05.06.2017 tarihine kadar 1.909.972 USD tutarinda ithalat,

04.01.2017 tarih 2017/D1-00038 no’lu dahilde isleme izin kapsaminda 03.07.2017 tarihine kadar
6.586.630 USD tutarinda ihracat, 03.07.2017 tarihine kadar 3.720.000 USD tutarinda ithalat,

31 Aralik 2016

Thracat ve ithalat taahhiitleri

Dis Ticaret Miistesarligi’na verilen dahilde isleme izin belgesine dayanan ihracat ve ithalat taahhiitleri
kapsaminda Grup’un;

04.02.2016 tarih 2016/D1-00519 no’lu dahilde isleme izin kapsaminda 03.08.2016 tarihine kadar
6.439.853 USD tutarinda ihracat, 03.08.2016 tarihine kadar 1.162.015 USD tutarinda ithalat,

13.04.2016 tarih 2016/D1-01954 no’lu dahilde isleme izin kapsaminda 12.10.2016 tarihine kadar
2.416.588 USD tutarinda ihracat, 12.10.2016 tarihine kadar 270.000 USD tutarinda ithalat,

08.05.2016 tarih 2016/D1-02498 no’lu dahilde isleme izin kapsaminda 07.11.2016 tarihine kadar
4.460.272 USD tutarinda ihracat, 07.11.2016 tarihine kadar 2.616.750 USD tutarinda ithalat,

06.12.2016 tarih 2016/D1-06507 no’lu dahilde isleme izin kapsaminda 05.06.2017 tarihine kadar
5.377.053 USD tutarinda ihracat, 05.06.2017 tarihine kadar 1.909.972 USD tutarinda ithalat,
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04.01.2017 tarih 2017/D1-00038 no’lu dahilde isleme izin kapsaminda 03.07.2017 tarihine kadar
6.586.630 USD tutarinda ihracat, 03.07.2017 tarihine kadar 3.720.000 USD tutarinda ithalat,
NOT 27 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Personele Borglar 676.763 687.283
Odenecek Vergi Harg ve Kesintiler 367.284 681.395
Odenecek SGK Kesintileri 524.944 601.157
Toplam 1.568.991 1.969.835
NOT 28 — NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Onemli gider kalemlerinin niteliklerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

1 Ocak 2017 1 Ocak 2016

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Ucret Giderleri 8.315.236 7.366.706
Uretim Maliyetine Giden 4.694.355 4.141.241
Genel Yonetime Giden 2.444.987 2.141.449
Pazarlama Satis Dagitima Giden 678.874 640.055
Aragtirma Gelistirmeye Giden 497.020 443.961
Amortisman Giderleri 1.331.716 1.352.765
Uretim Maliyetine Giden 998.668 932.805
Calismayan Kisim Giderlerine Giden 113.259 254.322
Genel Yonetime Giden 206.565 141.982
Pazarlama Satis Dagitima Giden 9.361 22.233
Arastirma Gelistirmeye Giden 3.863 1.423
Toplam 9.646.952 8.719.471

NOT 29- DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger donen varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2017

31 Arahik 2016

Devreden KDV 2.982.331 2.122.117
Diger Gelir Tahakkuklari 180.000 180.000
Is Avanslari 13.313 12.973
Diger 42.425 3.593
Toplam 3.218.069 2.318.683
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi

a) Ozkaynaklarin Ayrintisi

31 Mart 2017 tarihi itibariyle sirketin 6z sermayesi 401.205.284 TL (31 Aralik 2016: 400.367.737 TL)

olup, ayrintist asagidaki gibidir.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar Toplam 401.205.284 400.367.880
Odenmis Sermaye 25.200.000 25.200.000
Sermaye Diizeltme Farki 71.987.424 71.987.424
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 145.801.760 146.145.164
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazan¢/Kayiplar 147.017.884 147.361.288
Calisanlara  Saglanan  Faydalara Iliskin ~ Aktiieryal

(Kayip)/Kazanc (1.216.124) (1.216.124)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmig Diger

Kapsamli Gelirler veya Giderler (190.555) (177.218)
Yabanci Para Cevirim Farklar (190.555) (177.218)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3.042.390 3.042.390
Gegmis Y1l Kar/Zarari 154.170.120 148.512.951
Donem Net Kari/Zarari 1.194.145 5.657.169
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (46.643) (143)
Ozsermaye 401.158.641 400.367.737

b) Odenmis Sermaye

31 Mart 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL (31 Aralik 2016: 1
TL) nominal degerde 25.200.000 (31 Aralik 2016: 25.200.000 adet) adet hisseden meydana gelmistir.
Sirket kayitl sermaye sistemine dahildir. Kayitli sermaye tavani 80.000.000 TL dir.

Sirket’in kurulus sézlesmesinin kayith sermaye, idare heyeti azalari, toplantilar, Sirket temsil ve
idaresi, murakiplar, toplant1 nisabi, esas mukavele tadili, karin tespiti ve taksimi, Sirket’in fesih halleri
maddelerinde yapilacak degisiklikler A ve B grubu hisse sahiplerinin yapacaklar1 ayr bir toplantida

tasdik olunmadikga infaz edilmez.

Idare Meclisi azalarindan ikisi A grubu, ikisi B grubu, bir de C grubu pay sahipleri ekseriyeti
tarafindan gosterilecek adaylar arasindan Umumi Heyetce segilir. Eger C grubu pay sahipleri
ekseriyeti, Umumi Heyetten bir aday gosterememis ise bu aza Umumi Heyetce serbestge segilir. Bir
azaligin herhangi bir nedenle bosalmasi halinde idare Meclisi azaligi bosalan yere ayni grup
hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan kanuni sartlar1 haiz bir kimseyi gegici olarak aza gecer.
Eger C grubu bir aday gdsterememis ise bu aza Idare Meclisi tarafindan serbestce segilir. Boylece
secilen aza ilk Umumi Heyetin onayma sunulur ve eski azanin siiresini tamamlar.
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
b) Odenmis Sermaye (Devam)

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde c¢ikarilmis ve Odenmis sermaye tutarlart defter
degerleriyle agagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Ortaklar Hisse Grubu Pay Tutar1 Pay Orami Pay Tutar1 Pay Oram
% %

Haydar Akin Holding A.S. B-C 7.099.740 28,17  7.099.740 28,17
Akin Holding A.S. A-C 6.431.796 2552  6.431.796 25,52
Ragip Akin A-C 3.213.000 12,75 3.213.000 12,75
Henza Colakoglu B-C 1.272.440 505  1.272.528 5,05
Haydar Nuri Colakoglu B-C 636.263 2,53 636.263 2,53
Faruk Mehmet Colakoglu B-C 636.263 2,53 636.263 2,53
Feyza Colakoglu B-C 2 0,00 2 0,00
Akin Turizm Insaat A.S. B-C - - - -
(*)

Diger Kayitli Ortaklar C 1.122.496 4,45  1.122.408 4,45
Halka Agik Kisim (**) C 4,788.000 19,00 4,788.000 19,00
Toplam 25.200.000 100,00  25.200.000 100,00

(*) Sirket ortaklarindan Haydar Akin Holding A.S. ve Akin Turizm Insaat A.S. 10 Mart 2015 tarihinde
yaptiklar1 Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda birlesme karar1 almiglardir. Devralan Akin Holding
A.S. devrolan Akin Turizm ve Insaat A.S’yi tasfiyesiz olarak bir biitiin halinde devralmis ve birlesme
sonucu 19 Mart 2015 tarih ve 8782 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanarak tescil
edilmistir. Yapilan bu devir islemi sonucunda yonetim hakimiyetinde herhangi bir degisiklik
olmamustir.

(**) Halka arz edilen % 19 oranindaki 4.788.000 TL’nin 782.748 TL’si (31 Aralik 2016: 782.748 TL)
iligkili kisi ve ortaklarin sahip oldugu paylardir. 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla
iliskili kisi ve ortaklarin sahip olduklari paylar asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Ortaklar Hisse Grubu Pay Tutar1 Pay Oram Pay Tutar1 Pay Oram
% %
Ragip Akin C 37.432 0,15 - -
Nuri Akin C 185.740 0,74 112.308 0,45
Fisun Yonder C 37.432 0,15 - -
Emel Akin C - - 112.296 0,45
Hatice Giiler Tokatlioglu C 5.000 0,02 5.000 0,02
Mustafa Fikret Tokatlioglu C 5.000 0,02 5.000 0,02
Feyza Colakoglu C 512.144 2,03 512.144 2,03
Toplam 782.748 3,11 746.748 2,97

Grup’un nihai kontrolii Akin ailesi iiyelerindedir.

¢) Sermaye Diizeltme Farki
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31 Mart 2017 tarihi itibariyle sermaye enflasyon diizeltme farki 71.987.424 TL’dir. (31 Aralik 2016:
71.987.424TL)
NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

d) Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazan¢/Kayiplar

147.017.884 TL’lik maddi duran varlik deger artis fonu (31 Aralik 2016: 147.361.288 TL) Grup’un
fabrika arsa ve binasi ve yatirim amacli gayrimenkullerinin yeniden degerlemeye tabi tutulmasindan
kaynaklanmis olup, ayrintis1 asagidaki gibidir.

31 Mart 2017

Toplam Deger  Ertelenmis Vergi Deger Artis Fonu

Artisi Etkisi (Net)
Fabrika Arsasi 49.797.634 (2.489.882) 47.307.752
Fabrika Binasi 53.732.016 (2.686.601) 51.045.415
Yatirim Amagli Binalar 53.266.622 (2.663.331) 50.603.291
31 Mart 2017 Birikmis Amortisman Etkisi (2.040.603) 102.029 (1.938.574)
Toplam 154.755.669 (7.737.785) 147.017.884

31 Aralik 2016

Toplam Deger Ertelenmis Vergi Deger Artis Fonu

Artisi EtKisi (Net)
Fabrika Arsasi 49.797.634 (2.489.882) 47.307.752
Fabrika Binas1 53.732.016 (2.686.601) 51.045.415
Yatirnm Amagli Binalar (*) 53.266.622 (2.663.331) 50.603.291
31 Aralik 2016 Birikmis Amortisman Etkisi (1.679.125) 83.955 (1.595.170)
Toplam 155.117.147 (7.755.858) 147.361.288

(*) Grup'un 2010 y1l1 sonu itibariyla, yatirim amagli gayrimenkullerin ger¢ege uygun deger farki olarak
53.266.622 TL olarak belirlenmistir. Yatirirm Amacgli Gayrimenkuller 2010 y1li sonu itibariyla gercege
uygun degerine getirilmis olup, fark 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmistir. Grup, bu tarihten
sonra yatirrm amacli gayrimenkulleri i¢in gergege uygun deger yontemine gegmesi dolayist ile
amortisman hesaplanmasin1 durdurmus ve sonraki donemlerde gerceklesen degerleme farklarini kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirmeye baglamustir.

e) Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Aktiieryal (Kayip)/Kazang

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Acilis Bakiyesi (Net) (1.216.124) (1.040.885)
Cari Donem Tanimlanmig Fayda Planlari
Yeniden Ol¢iim Kayiplari (Net) - (175.239)
Cari Donem Aktueryal Farki - (219.049)
Cari Donem Aktueryal Fark Ertelenmis
Vergisi - 43.810
Toplam (1.216.124) (1.216.124)
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
f) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu madde 519’a gore genel kanuni yedek akge, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, yillik karin %35°1 olarak ayrilir. Bu sira ulasildiktan sonra da pay
sahiplerine %5 oraninda kar payr 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam
tutarin %10°u genel kanuni yedek akceye eklenir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek
akce sermayenin veya ¢ikarilmis sermayenin yarisini asmadigi takdirde, sadece =zararlarin
kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin Oniine
gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli onlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Birinci Tertip Yasal Yedekler 1.965.505 1.965.505
Ikinci Tertip Yasal Yedekler 1.076.885 1.076.885
Toplam 3.042.390 3.042.390

g) Gecmis Y1l Kar/Zarar
Gegmis yil karlar1 / zararlari, olagan tistii yedekler ve diger gecmis yil zararlarindan olugsmaktadir.

25 Subat 2005 tarih, 7 / 242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar tizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarmin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda
yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine goére hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir. SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karar ile paylar1 borsada islem gdren halka acik
anonim ortakliklar igin yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim
zorunlulugu getirilmemesine karar verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 ile olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri bedelsiz sermaye
artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
diizeltme farklar1, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabidir.

Grup’un 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla gegmis yil karlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Birikmis Kar / Zarar Agilis1 148.512.951 73.148.685
Diizeltme Etkisi - (1.593.719)
Onceki Dénem Net Kar / Zararindan transfer 5.657.169 76.957.985
Gecmis Y1l Kar/Zaran 154.170.120 148.512.951
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

h) Kontrol Giicii Olmayan Paylar

31 Mart 2017 tarihi itibariyla kontrol giicii olmayan pay (46.643) TL’dir. (31.12.2016: (143 TL))
Kontrol giicii olmayan paylar hareket tablosu asagidaki gibidir.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Acilis Bakiyesi (143) (1.471.164)
Diizeltme Etkisi - 1.593.719
Kontrol Giicii Olmayan Paylar Kar / Zarar (46.500) (122.698)
Kapams Bakiyesi (46.643) (143)

NOT 31 -HASILAT

1 Ocak 2017 1 Ocak 2016

31 Mart 2017 31 Mart 2016

Yurtici Satiglar 18.881.681 14.436.108
Yurtdist Satislar 29.199.822 31.860.770
Kira Gelirleri 1.393.631 978.121
Briit Satislar 49.475.134 47.274.999
Iadeler (-) (93.215) (152.039)
Satis Iskontolar1 (-) - (631)
Net Satislar 49.381.919 47.122.329
Satiglarin Maliyeti (-) (38.903.175) (38.478.958)
Esas Faaliyet Geliri (Net) 10.478.744 8.643.371

NOT 32 — INSAAT SOZLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)
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NOT 33 - GENEL YONETIM GIDERLERIi, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE

GELISTIiRME GIiDERLERI

1 Ocak 2017
31 Mart 2017

1 Ocak 2016
31 Mart 2016

Genel Yonetim Giderleri (4.522.456) (3.391.228)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (3.835.111) (3.178.299)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (1.200.919) (1.200.365)
Toplam (9.558.486) (7.769.892)
a) Genel yonetim giderlerinin ayrintis1 asagidaki gibidir;

1 Ocak 2017 1 Ocak 2016

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Personel Giderleri (2.444.987) (2.141.449)
Danigmanlik Giderleri (845.092) (355.052)
Kira Giderleri (310.409) (146.627)
Amortisman ve Tiikenme Giderleri (206.565) (141.982)
[letisim Giderleri (161.377) (21.028)
Bakim Onarim Giderleri (108.727) (91.937)
Nakliye Giderleri (86.791) (17.858)
Binek Oto Yakit ve Diger Giderleri (68.609) (51.586)
Vergi Resim ve Harg Giderleri (55.120) (44.860)
Seyahat Giderleri (30.415) (30.224)
Diger Giderler (204.364) (348.625)
Toplam (4.522.456) (3.391.228)
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NOT 33 - GENEL YONETIM GIDERLERIi, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERI (Devami)

b) Pazarlama satis ve dagitim giderlerinin ayrintisi asagidaki gibidir;

1 Ocak 2017
31 Mart 2017

1 Ocak 2016
31 Mart 2016

[hracat Komisyon ve Navlun Giderleri (1.652.921) (1.295.042)
Personel Giderleri (678.874) (640.055)
Nakliye Giderleri (430.424) (319.251)
Reklam Giderleri (383.538) (532.711)
Seyahat Giderleri (126.553) (57.940)
Iletisim Giderleri (111.134) (84.888)
Amortisman Giderleri (9.361) (22.233)
Diger Giderler (442.306) (226.179)
Toplam (3.835.111) (3.178.299)
C) Arastirma gelistirme giderlerinin ayrintis1 asagidaki gibidir;

1 Ocak 2017 1 Ocak 2016

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Malzeme Kullanimi ve Numene Gid. (524.423) (611.679)
Personel Giderleri (497.020) (443.961)
Danismanlik Giderleri (109.082) (108.076)
Amortisman Giderleri (3.863) (1.423)
Diger Giderler (66.531) (35.226)
Toplam (1.200.919) (1.200.365)
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NOT 34 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER

a) Esas faaliyetlerden diger gelirlerin ayrintis1 asagidaki gibidir;

1 Ocak 2017 1 Ocak 2016
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Kur Farki Gelirleri (Not 44) 5.450.525 640.824
Reeskont Geliri 770.797 468.479
SGK ve Stopaj Siibvansiyonlari 408.103 -
Fuar Tesvik Gelirleri 245.025 -
Numune Satis Geliri 205.646 160.034
Hurda Satis Geliri 130.595 58.116
Ihracat Nakliye Gelirleri 35.732 -
Reklamasyon Geliri 19.344 151.678
Dava Tazminat Gelirleri 6.112 -
Vade Farki Gelirleri 4.616 3.279
Konusu Kalmayan Siipheli Alacak Karsiligi 1.097 -
Sigorta Hasar Tazminat Gelirleri - 1.250
Konusu Kalmayan Stok Deger Diisiikliigli Karsilig - 807.289
Konusu Kalmayan Dava Karsiliklar - 1.492.036
Diger Gelirler 482.220 593.420
Toplam 7.759.812 4.376.405
b) Esas faaliyetlerden diger giderlerin ayrintisi1 asagidaki gibidir;
1 Ocak 2017 1 Ocak 2016
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Kur Farki Giderleri (Not 44) (4.623.782) (809.551)
Reeskont Giderleri (944.664) (1.256.219)
Caligmayan Kisim Gider Zararlari (272.020) (742.963)
Stok Deger Diisiikliigii Karsilik Gideri (166.248) -
Emlak Vergisi Giderleri (144.000) -
Kidem Tazminat1 Karsilik Gideri (109.387) -
Izin Ucretleri Karsilik Gideri (37.216) -
Komisyon Ucreti Karsilik Gideri (21.893) -
Dava Karsilik Giderleri - (29.804)
Diger Giderler (528.748) (725.808)
Toplam (6.847.958) (3.564.345)
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NOT 35 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER

Yoktur. (31 Mart 2016: Yoktur)

NOT 36 — CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Bkz. Not 33
NOT 37 — FINANSAL GELIiRLER / GIDERLER

1 Ocak 2017
31 Mart 2017

1 Ocak 2016
31 Mart 2016

Faiz Gelirleri 109.391 630.751
Kur Farki Gelirleri - 214.885
Finansal Gelirler 109.391 845.636
Faiz Giderleri (275.722) (58.019)
Kur Farki Giderleri (44.608) (220.694)
Faktoring Komisyonu (127.454) (330.503)
Teminat Mektubu Giderleri (41.872) (51.457)
Finansal Giderler (489.656) (660.673)
Toplam (Net) (380.265) 184.963

NOT 38 — DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIiZi

Bkz: Dipnot 30/d-e

NOT 39 — SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)
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NOT 40 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Cari Vergi Yiikiimliiliigii 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Cari Kurumlar Vergisi Karsiligi (-) (701.973) (1.370.850)
Dénem Iginde Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 16.915 796.728
Cari Donem Net Vergi Varhg: / (Yiikiimliiligii) (685.058) (574.122)

1 Ocak 2017 1 Ocak 2016
Gelir tablosundaki vergi gideri 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Donem Vergi Gideri/Geliri (701.973) (153.685)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 397.771 69.880
Toplam vergi geliri / (gideri) (304.202) (83.805)

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oram %20’dir. (2016: %20) Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanglar1 istisnasi gibi) ve indirimlerin (Ar-Ge ve Bagis ve Yardimlar gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 izleyen dordiincii ayin birinci giiniinden
yirmi besinci gilinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Beyan edilen vergi,
beyannamenin verildigi aymn sonuna kadar tek taksitte 0denir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse
Odenecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Kurumlar Vergisi miikellefleri, cari vergilendirme déneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek {izere
tiger aylik donemler itibariyle mali karlar1 tizerinden %20 (2016 mali y1l1 i¢in %20) oraninda gegici vergi
hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14’{incii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar
oderler.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilir. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

50 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi uyarinca Tiirkiye’ye doviz olarak getirildiginin tevsik
edilmesi kaydiyla serbest bolgelerdeki faaliyetlerden elde edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu’nun
75/4 maddesi kapsaminda menkul sermaye iradi sayilmadigindan Kurumlar Vergisi ve kurum stopaji
matrahi diginda tutulmaktadir.

Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmez.

Tam miikellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciligryla kar pay: elde
edenler hari¢ olmak iizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere
dagitilan ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 75’inci maddesinin 2’nci fikrasinin (1), (2) ve (3) numaral
bentlerinde sayilan kar paylar1 lizerinden %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Karm sermayeye
eklenmesi kar dagitim sayilmaz.
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NOT 40 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

DAHIL) (Devami)

Grup’un 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varligr ve yiikiimliiliik

tutarlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Arahk 2016
Ertelenmis Vergi Varliklart 35.534 7.369
Ertelenmis Vergi Yiikiimliliikleri (17.787.740) (18.175.420)
Toplam (net) (17.752.206) (18.168.051)

Grup’un 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigliniin

ayrintist asagidaki gibidir:

Toplam

Gegici Farklar
31 Mart 2017

Ertelen.Vergi
Varhk/Yiik.
31 Mart 2017

Toplam

Gegici Farklar
31 Arahk 2016

Ertelen.Vergi
Varhk/Yiik.
31 Aralik 2016

Kur Degerleme Farklari 616.722 123.344 - -
Ticari Alacak Reeskontu 106.654 21.331 76.634 15.327
Stipheli Alacak Karsilig 535.200 107.040 536.297 107.259
Izin ve Thbar Karsiliklar 457.457 91.491 400.354 80.071
Kidem Tazminat: Karsiligi 5.253.237 1.050.647 5.137.716 1.026.543
Dava Karsiliklari 4.000 800 4.000 800
Stok Deger Dusiikligi Karsiligt 2.588.796 517.759 2.422.548 484.510
Gider Tahakkuklari 291.674 58.335 269.781 53.956
Finansal Borglar Indirgeme Farki 53.950 10.790 - -
Diger 836.481 167.296 387.909 79.934
Ertelenen Vergi Varhgi 2.148.833 1.848.400
Ticari Borglar Reeskontu (406.090) (81.218) (378.002) (75.600)
Sabit Kiy. ve Yat.Amaclh Gayr.

Amortisman ve Deg. Farklari (196.963.706) (12.082.038) (197.478.484) (12.184.994)
Ozkaynak muhasebelestirilen MDV

Deger Artiglar (154.755.667) (7.737.783) (155.117.145) (7.755.857)
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliigii (19.901.039) (20.016.451)

Ertelenen Vergi Varhg: (Net)

(17.752.206)

(18.168.051)
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NOT 40 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Ertelenen Vergi Varh@ / Yiikiimliiliigii Hareketleri 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak itibariyle agilis bakiyesi (18.168.051) (17.071.615)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 397.771 765.832
Ozkaynakta muhasebelestirilen ertelenmis vergi

(Aktueryal Kazang / Kayip) - 43.810
Ozkaynakta muhasebelestirilen ertelenmis vergi

(Aktueryal Kazang / Kayip) 18.074 (1.906.078)
Donem sonu kapamis bakiyesi (17.752.206) (18.168.051)

NOT 41 — PAY BASINA KAZANC

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, cari yil net karinin, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kar hesaplamalarinda, ihrag¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir.
Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin
gecmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Hisse basina kar hesaplamalari, net karin ihra¢ edilmis bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama
sayisina boliinmesi ile yapilmustir.

Mali agidan imtiyazli hisse senedi yoktur. Buna gore, hisse gruplari1 bazinda hisse basina kar/zarar
asagidaki gibi olmaktadir.

Hisse basina kar 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Net donem kar1/ (zarari) 1.194.145 1.787.024
Cikarilmis adi hisselerin agirhkh ortalama adedi 25.200.000 25.200.000

(Her biri 1 Kr)

Devam eden ve durdurulan faaliyetlerden
elde edilen hisse basina kar / (zarar) 0,0474 0,0709

Net donem kari / (zarar) 1.194.145 1.787.024

Eksi: Durdurulan faaliyetlerden yil icinde elde edilen kar
Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse basi karin
Hesaplanmast i¢in net donem kari 1.194.145 1.787.024

Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse basina kar /
(zarar) 0,0474 0,0709
Durdurulan faaliyetlerden donem iginde elde edilen kar

Seyreltilmis hisse basina kar /(zarar) 0,0474 0,0709

Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse basina kar /
(zarar) 0,0474 0,0709
Durdurulan faaliyetlerden elde edilen hisse basina kar
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NOT 42 — PAY BAZLI ODEMELER
Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur.)

NOT 43 — SIGORTA SOZLESMELERI
Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)

NOT 44 — KUR DEGISIMININ ETKILERI
Kullanilan para birimi i¢in bakiniz not 2.5.

Donem i¢inde kar zararda muhasebelestirilen kur farklar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 1 Ocak 2016

31 Mart 2017 31 Mart 2016

Finansman Giderleri (44.608) (5.809)
Kredi Kur Farki Gelirleri (Not 37) - 214.885
Kredi Kur Farki Giderleri (Not 37) (44.608) (220.694)
Esas Faaliyetlerden Gelir Gider 826.743 (168.727)
Kambiyo Karlar1 (Not 34/a) 5.450.525 640.824
Kambiyo Zararlar1 (Not 34/b) (4.623.782) (809.551)

NOT 45 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)
NOT 46 — TUREV ARACLAR

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)
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NOT 47 — FINANSAL ARACLAR

a) Alacaklar ve Borclar

Alacak ve borglara iligkin agiklamalar i¢in bkz. Not. 7 ve Not 9
b) Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle nakit ve benzeri degerlerin ayrintis1 asagidaki
gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Kasa 492.087 367.094
-TL 185.135 65.350
- USD 306.952 301.744
Bankalar 11.104.968 15.265.561
Vadesiz Mevduat 137.274 388.694
-TL 20.169 50.368
-USD 52.333 193.247
-EUR 64.520 144.907
- GBP 246 163
- CHF 6 9
Vadeli Mevduat 10.967.694 14.876.867
-USsD 10.766.362 14.516.525
-TL 45.000 45.000
- EUR 156.332 315.342
Toplam 11.597.055 15.632.655

31 Mart 2017 tarihi itibariyla banka mevduatlarinda bloke hesap bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016:
Yoktur.)

31 Mart 2017 tarihi itibariyle Grup’un mevcut vadeli banka mevduatlarinin 10.766.362 TL’lik kismi
USD, 156.332 TL’lik kism1 Avro, 45.000 TL’lik kism1 TL cinsi vadeli mevduatlardan olusmaktadir.
USD cinsi vadeli mevduatlarin etkin faiz oram1 %0,25-3,50 arasinda, Avro cinsi vadeli mevduatlarin
etkin faiz oran1 %0,25, TL cinsi vadeli mevduatlarin etkin faiz oram1 %7,75°dir. (31 Aralik 2016:
Grup’un mevcut vadeli banka mevduatlarinin 14.516.525 TL’lik kismu USD, 315.342 TL’lik kismu
Avro cinsi vadeli mevduatlardan olusmaktadir. USD cinsi vadeli mevduatlarin etkin faiz orani %3,65,
Avro cinsi vadeli mevduatlarin etkin faiz oran1 %0,25°dir.)
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NOT 47 — FINANSAL ARACLAR (Devam)
¢) Finansal Borclanmalar

Kisa vadeli bor¢lanmalarin detay1 asagidaki gibidir.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 2.010.183 176.472
Kisa Vadeli Banka Kredileri 1.822.336 -
Finansal Kiralama Borg¢lar1 (Net) (Not 20/a) 187.847 176.472
Uzun Vadeli Bor¢clanmalar 675.923 688.217
Finansal Kiralama Borglar1 (Net) (Not 20/a) 675.923 688.217
Toplam Borclanmalar 2.686.106 864.689

Kisa vadeli bor¢lanmalar i¢inde yer alan banka kredilerinin ayrintist asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Doviz TL Etkin Faiz Doviz TL Etkin Faiz
Para Birimi Tutar1 Tutar1 % Tutar1 Tutar1 %
TL - 1.822.336  9%0,00-%13,56 - - -
Toplam 1.822.336 -

NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal araglardan kaynaklanan baslica riskler kredi riski, likidite riski, piyasa riski ve faiz orani1 ve
doviz kuru riskidir.

48.1. Kredi Riski: Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklar ve
taahhiit edilmis islemleri de kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olusmaktadir. Risk
kontrolii miisterinin finansal pozisyonunu, ge¢mis tecriibelerini ve diger faktorleri dikkate alarak
miigterinin kredi kalitesini degerlendirir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars1 taraf
icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Yonetim,
taraflarin performanslarini yerine getirmemesinden dolayi bir zarar beklememektedir.
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

48.1. Kredi Riski (Devami):

48.1.1. Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kahinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 itibarryla

31.03.2017

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Tiskili
Taraf

Diger Taraf

Tliskili
Taraf

Diger
Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)

125.212

35.060.926

1.444.100

11.104.968

- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmiy kismi

107.977

A. Vadesi gegmemis ya da deger
disiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

125.212

34.660.926

1.444.100

11.104.968

- Teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis
veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter
degeri (2)

C. Vadesi ge¢mis ancak deger
disiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri (3)

- Teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi

D. Deger diisiikliigline ugrayan
varliklarin net defter degerleri

400.000

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

1.633.268

- Deger disiikligii (-)

(1.233.268)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmuig kism

- Vadesi gegmemis (briit defter
degeri)

- Deger disiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile
gilivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski iceren
unsurlar

(*) S6z konusu tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi,

unsurlar dikkate alinmamustir.
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

48.1. Kredi Riski (Devami):

48.1.1. Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir: (Devami)

31 Aralik 2016 itibariyla

31.12.2016

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Tiskili
Taraf

Diger Taraf

Tliskili
Taraf

Diger
Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)

113.447

20.677.459

1.528.586

15.265.561

- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmiy kismi

98.377

A. Vadesi gegmemis ya da deger
disiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

113.447

20.277.459

1.528.586

15.265.561

- Teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis
veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter
degeri (2)

C. Vadesi ge¢mis ancak deger
disiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri (3)

- Teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi

D. Deger diisiikliigline ugrayan
varliklarin net defter degerleri

400.000

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

1.638.852

- Deger disiikligii (-)

(1.238.852)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmuig kism

- Vadesi gegmemis (briit defter
degeri)

- Deger disiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile
gilivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski iceren
unsurlar

(*) S6z konusu tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi,

unsurlar dikkate alinmamustir.
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGi VE
DUZEYI (Devam)

48.1. Kredi Riski (Devami):
48.1.2. Alacaklar icin alinan teminatlarin detay ve gerce@e uygun degerleri asagidaki gibidir:

Grup’un 31 Mart 2017 tarihi itibariyle alacaklari i¢in almis oldugu teminat ve ipoteklerin toplam tutar
27.296.345 TL’dir. (31 Aralik 2016: 25.361.813 TL)

48.1.3. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramams finansal varhklar ile kosullan
yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayllacak finansal varhklarin kredi kalitesine iliskin aciklamalar:

Sirketin kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varligi bulunmamaktadir. Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin tahsilatlarinda herhangi bir sikinti yaganmamakta olup ticari alacaklarin ortalama
tahsilat siiresi 60 gilindiir. (31 Aralik 2016: 60 giindiir)

48.1.4. Deger diisiikliigiine ugrams finansal varhklara iliskin olarak ayrilan deger diisiikliigiiniin
tespiti sirasinda hangi etkenlerin goz oniinde bulundurulduguna yoénelik aciklamalar:

31 Mart 2017 tarihi itibartyla Sifas’in 6zkaynaklarimin negatif olmasi ve 2001 yilindan bu yana
BiST’de islem gdrmemesi sebebiyle 324.052 TL istirak tutarmin tamanmna konsolide finansal
tablolarda deger diisiikliigii karsiligi ayrilmistir.

48.1.5. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis finansal varhiklarin yaslandirma
tablosu

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)

48.1.6. Sirket’in giivence olarak elinde bulundurmakta oldugu teminatin miilkiyetini iizerine
almak veya kredi giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlar kullanmak suretiyle edindigi
varhklarin;

- Niteligi ve defter degeri;
Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)

- Anilan varliklarin halihazirda nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmamalari durumunda, isletmenin séz
konusu varliklarin elden ¢ikarilmasi veya isletme faaliyetlerinde kullanilmasina iligkin yaklagimu:

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)

48.2.Likidite riski: Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikiimliliiklerini yerine getirmeme
ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmin disiiriilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarmm meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina
sebebiyet vermektedir. Sirket 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle likidite riskine maruz
kalmigtir. Sirket ticari borglarinin vadelerini uzatmak, yeni hammadde alimi yerine hammadde
stoklarina agirlik vermek suretiyle likidite yonetimi gerceklestirmeyi planlamaktadir.
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

48.1. Kredi Riski (Devami):

48.2.1.Tiirev ve tiirev olmayan finansal yiikiimliiklerin kalan vadelerine gore dagilim asagidaki

gibidir:

Asagidaki tabloda Sirket’in yiikiimliilikleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler
esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler tizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya
dahil edilmistir. Ticari borglarin ortalama vadesi 90 giindiir. (31 Aralik 2016: 90 giin)

Cari Donem:

31 Mart 2017

Sozlesme

Sozlesme uyarinca | Defter uyaglrzlc;ar;akit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
vadeler Degeri toplami kisa (I) | arasi (II) | aras1 (III) | uzun (1V)

E1+1+1T+1V)
Tirev Olmayan Finansal | /g 644 75, 46.084.282|33.167.010| 12.048.309|  868.963 i
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 2.686.106 2.719.547 | 1.674.477 369.147 675.923 -
Ticari Borglar 42.359.033 42.765.123131.121.772] 11.643.351 - -
Diger Borglar 599.612 599.612 370.761 35.811 193.040 -
Onceki Dénem:
31 Aralik 2016

Sozlesme

Sozlesme uyarmca | Defter uyagll;c;al;akit 3aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
vadeler Degeri toplami kisa (I) | arasi (IT) | aras1 (ITI) | uzun (1V)

E1+1+1T+1V)
Tiirey Olmayan Finansal | 55 537 75 38.516.724|37.371.917|  211.970| 932.837
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 864.689 966.236 53.473 160.420 752.343 -
Ticari Borglar 36.638.608 37.016.610]37.016.610 - - -
Diger Borglar 533.878 533.878 301.834 51.550 180.494 -

48.3. Piyasa Riski: Bilango igi ve bilango dis1 hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasalardaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur farki ve hisse senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya
¢ikan riskler nedeniyle zarar etme ihtimalidir.

48.3.1. Kur Riski: Yabanci para varliklar, yiikiimliliikler ve bilango dis1 yikiimliiliiklere sahip olma
durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

48.3.1. Kur Riski (Devami):

31 Mart 2017

TL Karsihg
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD Dolan

AVro

CHF

GBP

1.Ticari Alacaklar

36.090.401

1.172.062

8.142.952

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
hesaplar1 dahil)

11.346.752

3.059.057

57.218

2b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3.Diger

2.190.747

37.396

505.637

4.Donen Varhklar (1+2+3)

49.627.900

4.268.515

8.705.807

5.Ticari Alacaklar

6a.Parasal Finansal Varliklar

6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7.Diger

8.Duran Varlhklar (5+6+7)

9.Toplam varhklar (4+8)

49.627.900

4.268.515

8.705.807

8.405

10.795

10.Ticari Borglar

(21.542.788)

(3.242.058)

11.Finansal Yikumlilikler

(224.927)

(2.434.649)

(57.551)

(3.529)

(62)

12a.Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b.Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

(21.132.514)

(63.8395

(5.342.166)

@)

13.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)

14.Ticari Borglar

(42.900.229)

(2.498.488)

(8.641.775)

(3.529)

(4.809)

15.Finansal Yikimliliikler

16a.Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b.Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
(14+15+16)

18.Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

(42.900.229)

(2.498.488)

(8.641.775)

(3.529)

(4.809)

19.Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev
Araclarin Net varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar

19b. Pasif Karakterli Bilan¢o Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1

20.Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

6.727.671

1.770.027

64.032

4.876

5.986

21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk / (Yiikiimliiliik )Pozisyonu (UFRS
7.B23 (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

25.669.438

1.796.470

4.900.561

(3.527)

133

22.Déviz Hedge'i i¢in Kullamlan Finansal
Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri

23.Déviz Varhiklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutar1

24.Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutar

25.1hracat

30.062.463

814.050

6.934.079

26.ithalat

5.472.444

57.549

1.334.684

9.786

2.445
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

48.3.1. Kur Riski (Devami):

31 Arahk 2016

TL Karsihgi
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD Dolan

AVro

CHF

GBP

1.Ticari Alacaklar

23.967.186

1.381.249

5.149.840

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
hesaplar1 dahil)

15.471.921

4.268.719

124.064

2b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3.Diger

2.507.149

39.251

623.040

4.Donen Varhklar (1+2+3)

41.946.256

5.689.219

5.896.944

5.Ticari Alacaklar

6a.Parasal Finansal Varliklar

6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7.Diger

8.Duran Varhklar (5+6+7)

9.Toplam varhklar (4+8)

41.946.256

5.689.219

5.896.944

7.044

7.967

10.Ticari Borglar

(16.878.378)

(1.582.412)

(3.045.025)

11.Finansal Yikumlilikler

(176.473)

(47.568)

(3.529)

(152)

12a.Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b.Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

(897.680)

(180.936)

(64.728;

(4.815;

13.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)

(17.952.531)

(1.763.348)

(3.157.321)

14.Ticari Borglar

(3.529)

(4.967)

15.Finansal Yiikumlulikler

(688.217)

(185.508)

16a.Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b.Parasal Olmayan Diger Yiikimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
(14+15+16)

(688.217)

(185.508)

18.Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

(18.640.748)

(1.763.348)

(3.342.829)

(3.529)

19.Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev
Araclarin Net varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar

19b. Pasif Karakterli Bilan¢o Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar

20.Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

23.305.508

3.925.871

2.554.115

3.515

3.000

21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk / (Yiikiimliiliik )Pozisyonu (UFRS
7.B23 (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

21.696.039

4.067.556

1.995.803

(3.526)

95

22.Déviz Hedge'i i¢in Kullamlan Finansal
Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri

23.Déviz Varhiklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutar1

24.Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutar

25.1hracat

133.521.321

2.419.186

33.695.712

26.ithalat

21.937.340

578.860

5.304.580

15.231

38.963
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

48.3.1. Kur Riski (Devami):

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablolar asagidaki

gibidir:

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Cari Donem

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci }){::)::S Yabanci Yabanci
Paranin Deger Deger Paranin Deger | Paranin Deger
Kazanmas Kaybetmesi Kazanmas Kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi
halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligii

643.277|  (643.277)

2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2)

643.277|  (643.277)

Avro doviz kurunun %10 degismesi
halinde:

4- Avro net varlik/ylikiimliligi

25.010 (25.010)

5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5)

25.010 (25.010)

Isvicre Frang1 déviz kurunun ortalama
%10 degismesi halinde:

7-Isvigre Frang1 net varlik/yiikiimliiliigii

1.777 (1.777)

8-Isvicre Frangi riskinden korunan kisim (-)

9 -isvicre Frangi Net Etki (7+8)

1.777 (1.777)

ingiliz Sterlini déviz kurunun ortalama
%10 degismesi halinde:

10- Ingiliz Sterlini net varlik/yiikiimliliigii

2.704 (2.704)

11- Ingiliz Sterlini kuru riskinden korunan
kisim (-)

12- ingiliz Sterlini Net Etki (10+11)

2.704 (2.704)

TOPLAM (3+6+9+12)

672.768|  (672.768)
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

48.3.1. Kur Riski (Devami):

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
B Yabanci }){::)::S Yabanci Yabanci
Onceki Donem Paranin Deger Deser Paranin Deger | Paranin Deger
Kazanmasi 8 . | Kazanmasi Kaybetmesi
Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi
halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigi 1.380.525| (1.380.525) -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 1.380.525] (1.380.525) -
Avro doviz kurunun %10 degismesi
halinde:
4- Avro net varlik/yiikimliligi 947.519 (947.519) -
5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) 947.519 (947.519) -
Isvicre Frangi déviz kurunun ortalama
%10 degismesi halinde:
7-Isvigre Frangi net varhik/yiikiimliiliigii 1.211 (1.211) -
8-Isvicre Frangi riskinden korunan kisim (-)
9 -isvicre Frang: Net Etki (7+8) 1.211 (1.211) -
ingiliz Sterlini déviz kurunun ortalama
%10 degismesi halinde:
10- Ingiliz Sterlini net varlik/yiikiimliiliigii 1.296 (1.296) -
11- Ingiliz Sterlini kuru riskinden korunan
kisim (-)
12- ingiliz Sterlini Net Etki (10+11) 1.296 (1.296) -
TOPLAM(3+6+9+12) 2.330.551 (2.330.551) -
48.3.1. Faiz Riski: Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarmn fiyatlarinda

dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz
orani riskine duyarliligi aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz
degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araclar Cari Donem Onceki Dénem

Vadeli Mevduat
Bor¢lanmalar (Kredi ve Fin.Kir)

14.876.867
864.689

10.967.694
2.686.106

Finansal Varliklar
Finansal Yukiimliilikler
Degisken faizli finansal araglar

Finansal Yukumliliikler Banka Kredileri - -
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Grup’un degisken faizli ylikiimliiliigii bulunmadigi i¢in raporlama tarihinde faiz oranlarinin %1 oraninda
daha yiiksek olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit olmasi durumunda Grup’un faiz giderlerinde
degisim olmayacaktir.(31 Aralik 2016: Yoktur)

48.4 Diger Risklere iliskin Duyarhhk Analizi:

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur.)

NOT 49 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

49.1. Finansal Ara¢ Kategorileri

Gergege Itfa edilmis

itfa edilmis uyg. deg. degerlerde

degerlerde fark. n

n gosterilen Satilmaya gelir gosterilen

diger hazir  tablosuna diger

finansal Kredive finansal vyans. fin. finansal Kayith Rayi¢

varhklar  alacaklar varhklar var.lar  yiikiim.ler deger deger Not
31 Mart 2017
Finansal Varhklar
Nakit ve nakit
benzerleri 11.597.055 - - - - 11.597.055 11.597.055 47
Ticari alacaklar - 35.186.138 - - - 35.186.138 35.186.138 7
Diger alacaklar - 1.444.100 - - - 1444100 1.444.100 9
Finansal
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar - - - - 2.686.106 2.686.106 2.686.106 47
Ticari Borglar - 42.359.033 - - - 42.359.033 42.359.033 7
Diger Borglar - 599.612 - - - 599.612 599.612 9
31 Aralik 2016
Finansal Varhklar
Nakit ve nakit
benzerleri 15.632.655 - - - - 15.632.655 15.632.655 47
Ticari alacaklar - 20.790.906 - - - 20.790.906 20.790.906 7
Diger alacaklar - 1.528.586 - - - 1528586 1.528.586 9
Finansal
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar - - - - 864.689 864.689 864.689 47
Ticari Borglar - 36.638.608 - - - 36.638.608 36.638.608 7
Diger Borglar - 533.878 - - - 533.878 533.878 9
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NOT 49 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)
(Devam)

a) Gercege Uygun Deger

Gergege uygun deger, karsilikli pazarlik ortaminda bilgili bir alici ile bilgili bir satici arasinda bir
varligin el degistirmesi veya bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikan tutardir.

Finansal varliklar, bilancoya alinmalarindan sonraki donemlerde “Gergege Uygun Deger” ile
degerlenirler.

Finansal varliklarin gercege uygun degerleri, sirket yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemleri kullanilarak belirlenir. Ancak gercege uygun degeri belirlemek igin
piyasa verilerin yorumlanmasinda tahminler kullanilmasi gerekmektedir. Buna gore, sunulan
tahminler, sirketin giincel piyasa isleminde elde edebilecegi gercek tutarlari gostermeyebilir.

Borsada islem goren hisse senetlerinin gergege uygun degeri “Borsa rayicidir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kisa vadeli ticari alacaklar ve borglarin defter degerlerinin gercege
uygun degere yakin oldugu kabul edilir.

Doviz cinsinden olan finansal varliklar, donem sonu kuru iizerinden degerlenir; bundan dolay1 gercege
uygun degerleri kayith degerlerine yaklagir.

Sirketin istirak ve bagli ortakliklar1 aktif bir piyasada islem gérmemeleri nedeniyle gergege uygun
degerleri giivenilir olarak olgiilememistir. Sirket, kisa vadede, anilan finansal araglar1 elden ¢gikarmak
niyetinde degildir.

b) Riskten Korunma Muhasebesi

Riskten korunma muhasebesi, riskten korunma amagl araglar (vadeli islem s6zlesmeleri, option,
forward ve swap islemleri ) ile riskten korunan kalemlerin (finansal tablolarda yer alan d6vize doviz
kuru, faiz ve fiyat riskine maruz bor¢ ve alacaklar ile finansal tablolara alinmayan ayn etkilere maruz
kesin taahhiitlerin) gergege uygun degerlerinde meydana gelen degisikliklerin birbirleriyle
netlestirilmesi suretiyle kar veya zarar olarak finansal tablolara alinmasini gerektirir.

Ucg tiir korunma iliskisi mevcuttur:

-Gergege uygun deger korumast

-Nakit akis1 korumasi

-Net yatirim korumasi (Yurt disindaki istiraklerde bulunan)

¢) Gercege uygun deger tahmini

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degere iligskin siniflandirmalari agagidaki
gibidir:

Seviye 1: Aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlara dayanan;

Seviye 2: Dogrudan (aktif piyasadaki fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (aktif piyasalardaki
fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki verilere dayanan;

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan.
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NOT 49 —- FINANSAL ARACLAR ( GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR )
(Devami)

¢) Gercege uygun deger tahmini (Devam)

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki gercege uygun degeri ile 6l¢iilmiis varlik ve
yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2017

Varliklar Seviyel  Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Toplam Varhklar - - -
Yiikiimliiliikler Seviyel  Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Toplam Yiikiimliiliikler - - -

31 Arahk 2016

Varhklar Seviyel  Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Toplam Varhklar - - -
Yiikiimliiliikler Seviyel  Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Toplam Yiikiimliiliikler - - -

NOT 50 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
NOT 51 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)

NOT 52 - TMS’YE ILK GECIS
Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur)

NOT 53 — NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR
Nakit Akig Tablosu, “Dolayli Yontem” e gore hazirlanmistir.
NOT 54 - OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Ozkaynak degisim tablosu, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 say1li karar1 ile belirlenen formata
uygun olarak hazirlanmistir.
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